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I.Рабочая программа дисциплины «Финансовый менеджмент»

1.Цели и задачи изучения дисциплины

Целью дисциплины является изучение современных основ финансовых отношений, денежного обращения, а также методов их регулирования как базы финансового менеджмента на предприятии, изучение механизмов, методов и моделей управления финансовыми ресурсами предприятия на всех этапах и стадиях предпринимательской деятельностью, методов оценки эффективности использования финансовых ресурсов и оценки финансовой устойчивости предприятия.

Курс «Финансовый менеджмент» является составной частью логической цепочки прикладных финансовых дисциплин и в процессе его изучения решается ряд взаимосвязанных задач:

· обеспечение студентов комплексом знаний, необходимых для управления процессами движения капитала предприятий  и  корпораций, формирования, распределения и использования финансовых ресурсов;

· привитие  навыков  использования  технических  приемов  в области управления финансовой деятельностью компании с целью повышения его эффективности;

· демонстрация практики использования методов и моделей управления финансами обеспечения устойчивого текущего финансового состояния компаний.

2. Требования к уровню освоения дисциплины

Знания, полученные студентами при изучении данного курса, являются теоретической основой для исследований и разработок, выполняемых в курсовых проектах, в исследовательских студенческих работах и в дипломных проектах (работах).

В результате изучения дисциплины специалист должен:

- иметь системное представление о финансовом управлении предприятием;

- знать основы денежного обращения на предприятии, источники формирования и направления использования финансовых ресурсов;

- владеть техникой финансовых вычислений;

- уметь использовать методы и модели финансового менеджмента при решении конкретных задач управления финансами с учетом специфики компании;

- решать нестандартные задачи, прогнозировать последствия принимаемых финансовых решений.

Изучение курса «Финансовый менеджмент» предусматривает использование знаний, полученных студентами при изучении дисциплин: "Макроэкономика",  "Микроэкономика",  "Менеджмент",  "Бухгалтерский учёт", "Комплексный анализ",  "Анализ финансовой отчетности", "Статистика",  "Экономико-математические методы".  В свою очередь курс обеспечивает изучение других дисциплин экономико-организационного цикла, предусмотренных учебным планом специальности.

3. Объем дисциплины.

3.1. Объем дисциплины и виды учебной работы

Вид учебной работы
Количество часов по формам обучения


Очная
Заочная

№№ семестров
9
10

Аудиторные занятия:
48
20

лекции
32
12

практические и семинарские занятия
16
8

лабораторные работы



Самостоятельная работа
48
76

ВСЕГО ЧАСОВ НА ДИСЦИПЛИНУ
96


96

Текущий контроль

(количество и вид текущего контроля, №№ семестров)

Контр.работа –

10 сем

Курсовая работа

(№ семестра)



Виды промежуточного контроля (экзамен, зачет), №№ семестров
Экзамен – 9


Экзамен – 10



3.2. Распределение часов по темам и видам учебной работы

Форма обучения     очная

Названия разделов и тем
Всего часов по учебному плану
Виды учебных занятий



Аудиторные занятия, в том числе
Самостоя-тельная работа



Лекции
Практ. занятия, семинары
Лабор. работы


Введение
 
1
 
 
 

Раздел 1. Методологические основы финансового менеджмента

1. Сущность цели и задачи финансового менеджмента
 
2
1
 
3

2. Основные концепции финансового менеджмента
 
2
1
 
3

3. Финансовый менеджмент, в системе управления предприятием
 
1
1
 
2

4. Управление денежными потоками предприятия
 
6
3
 
10

5. Методы оценки доходности и риска
 
4
2
 
6

Раздел 2. Управление активами и источниками их финансирования

6. Управление основным и оборотным капиталом
 
4
2
 
6

7. Структура и цена капитала
 
3
2
 
5

8. Управление источниками финансирования предприятия
 
2
1
 
3

Раздел 3. Специальные вопросы финансового менеджмента

9. Финансовое планиро-вание и прогнозирование
 
3
1
 
4

10. Особенности финансового менеджмента в субъектах хозяйство-вания разных организа-ционно-правовых форм
 
2
1
 
3

11. Финансовый менеджмент в транснаци-ональных корпорациях
 
2
1
 
3

Форма обучения     заочная

Названия разделов и тем
Всего часов по учебному плану
Виды учебных занятий



Аудиторные занятия, в том числе
Самостоя-тельная работа



Лекции
Практ. занятия, семинары
Лабор. работы


Введение
 
1
 
 
 

Раздел 1. Методологические основы финансового менеджмента

1. Сущность цели и задачи финансового менеджмента
 
1
 
 
5

2. Основные концепции финансового менеджмента
 
1
 
 
4

3. Финансовый менеджмент, в системе управления предприятием
 
1
 
 
3

4. Управление денежными потоками предприятия
 
2
2
 
16

5. Методы оценки доходности и риска
 
2
2
 
10

Раздел 2. Управление активами и источниками их финансирования

6. Управление основным и оборотным капиталом
 
1
1
 
10

7. Структура и цена капитала
 
1
1
 
8

8. Управление источниками финансирования предприятия
 
1
1
 
6

Раздел 3. Специальные вопросы финансового менеджмента

9. Финансовое планирование и прогнозирование
 
1
1
 
6

10. Особенности финансового менеджмента в субъектах хозяйствования разных организационно-правовых форм
 
 
 
 
4

11. Финансовый менеджмент в транснациональных корпорациях
 
 
 
 
4

4. Содержание курса

Введение

Определяются цели и задачи изучения курса "Финансовый менеджмент". Дается оценка состояния управления финансами предприятия в России и за рубежом. Краткий обзор нормативно-методических документов, регулирующих финансовые отношения.

Раздел 1. Методологические основы финансового менеджмента

Тема 1. Сущность цели и задачи финансового менеджмента

Формирование и развитие финансового менеджмента как науки во второй половине XX века. Сущность, цели и задачи финансового менеджмента. Объекты управления в системе финансового менеджмента. Основные направления финансового менеджмента: финансовый анализ, финансовое планирование, обеспечение финансовыми ресурсами, инвестиционная и дивидендная политика, снижение рисков.

Тема 2. Основные концепции финансового менеджмента

Базовые концепции финансового менеджмента : концепция денежного потока и временной стоимости денег; концепция компромисса между риском и доходностью; концепция стоимости капитала; концепция эффективности рынка; концепция асимметричности информации, концепция идеального рынка, концепция альтернативных затрат, концепция агентских отношений.  

Тема 3. Финансовый менеджмент в системе управления предприятием.

Взаимосвязь финансового производственного, инвестиционного менеджмента. Финансовая отчетность –информационная база финансового менеджмента. Методы экономической диагностики эффективности управления финансами. Взаимосвязь структуры баланса основных финансовых показателей

Тема 4. Управление денежными потоками предприятия. Методические основы оценки денежных потоков

Понятие и характеристики денежного потока. Понятие денежного оборота предприятия. Состав и классификация его компонентов. Факторы, влияющие на объем и направление денежных потоков. Виды денежных потоков: обычный и авансовый аннуитет; денежный поток с неравномерными поступлениями. Понятие приведенной стоимости.

Основы финансовой математики

Функции сложного процента. Методы и техника расчета приведенной стоимости в приложении к различным видам денежных потоков. Составление планов погашения задолженности. Эквивалентность аннуитетов. Использование расчетных таблиц.

Методы расчетов денежных потоков.

Прямой и косвенный методы расчета денежных потоков. Учет и отчетность о движении денежных средств, роль учетной политики в управлении денежными потоками. Анализ и оценка динамики денежных потоков предприятия, состав и структуры источников поступления денежных средств и направления их использования. Взаимосвязь структуры баланса основных финансовых показателей и динамики денежных потоков. 

Тема 5. Методы оценки доходности и риска

Сущность и классификация предпринимательских рисков.  Категория риска и сферы его возникновения. Влияния рисков на финансовое положение предприятия. Риск, доход и доходность. Систематический и несистематический риски. Взаимосвязь риска и доходности. Методы оценки риска и доходности. Методы формиро​вания требуемой доходности финансовых операций с уче​том фактора риска. Методы оценки финансовых активов с учетом фактора риска. Методы минимизации рисков.  

Раздел 2. Управление активами и источниками их финансирования

Тема 6. Управление основным и оборотным капиталом

Управление активами

Структура активов и их характеристика. Управление основным капиталом (внеоборотными активами): основные средства, нематериальные активы, долгосрочные финансовые вложения. Амортизационный фонд как источник финансовых ресурсов предприятия на простое воспроизводство. Амортизационная политика предприятия.

Управление оборотным капиталом (оборотными активами)

Структура и специфика оборотного капитала. Сущность и модели формирования собственных оборотных средств.

Управление дебиторской задолженностью

Причины образования дебиторской задолженностью. Дебиторская задолженность и оборачиваемость средств в расчетах. Принципы управления дебиторской задолженностью.

Управление денежными средствами и их эквивалентами

Анализ движения денежных средств. Расчет финансового цикла. Методы управления денежным оборотом: бюджет денежных средств, определение свободного остатка денежных средств. Определение оптимального уровня денежных средств: модель Баумоля; модель Миллера-Орра. Дивидендная политика.

Тема 7. Структура и цена капитала

Экономическое содержание капитала предприятий и корпораций и его основные аналитические характеристики. Состав и структура капитала. Текущая стоимость капитала: концепция средневзвешенной цены капитала. Цена основных источников капитала: обыкновенная акция, привилегированная акция, реинвестированная прибыль, облигации, долгосрочный кредит. 

Тема 8. Управление источниками финансирования предприятия

Структура источников финансирования: собственный капитал, его формы; заемный капитал, его формы; кредиторская задолженность.

Определение потребности в дополнительном финансировании деятельности предприятий и корпораций. Внутренние и внешние источники финансирования. Управление собственным капиталом: самофинансирование, привлечение средств акционеров. Роль показателя дохода на акцию как критерия выбора источников финансирования (модель точек безразличия) и ограничения ее применения в условиях фондового рынка России. Политика привлечения заемных средств:  банковский кредит и облигационный заем, лизинг. Преимущества и недостатки отдельных способов заемного финансирования в условиях России.

Раздел 3. Специальные вопросы финансового менеджмента

Тема 9. Финансовое планирование и прогнозирование

Анализ и планирование финансов  как основа финансового менеджмента. Стратегическое и текущее финансовое планирование. Методы и модели финансового планирования. Прогнозирование на основе метода пропорциональной зависимости показателей от объема реализации. Модель допустимого роста выручки о реализации. Планирование и прогнозирование денежных потоков в текущей деятельности предприятия.

Тема 10. Особенности финансового менеджмента в субъектах хозяйствования разных организационно-правовых форм

Правовая основа управления финансами предприятия. Налоговая система и управление финансами. Специфические аспекты и особенности финансового менеджмента в субъектах хозяйствования разных форм собственности и организационно-правовых форм.

Тема 11. Финансовый менеджмент в транснациональных корпорациях

Понятие транснациональной корпорации. Особенности финансового менеджмента в транснациональных корпорациях. Возможности снижения рисков в транснациональных корпорациях. Влияние системы налогообложения в различных странах на деятельность транснациональных корпораций.

5. Темы практических и/или семинарских занятий

Раздел 1. Методологические основы финансового менеджмента

Тема 1. Сущность, цели и задачи финансового менеджмента (семинарское занятие)

Вопросы к теме:

1. Формирование и развитие финансового менеджмента как науки во второй половине XX века. Предмет и метод финансового менеджмента. Субъекты и объекты финансового менеджмента. Категории финансового менеджмента.

2. Цели  и задачи финансового менеджмента в системе управления предприятием.

3. Взаимосвязь финансового производственного, инвестиционного менеджмента.

Литература:

1. Финансовый менеджмент : учебник / под ред. Е. С. Стояновой. – М. : Перспектива, 2002.

2. Введение в финансовый менеджмент : учеб. пособие / под ред. В. В. Ковалева. – М. : Финансы и статистика, 2002.

Тема 2. Основные концепции финансового менеджмента (семинарское занятие). 

Вопросы к теме:

1. Концепция денежного потока и временной стоимости денег; 

2. Основные положения концепции идеального рынка капиталов.

3. Концепция эффективности рынка и концепция асимметричности информации. 

Литература:

1.Финансовый менеджмент : учебник / под ред. Е. С. Стояновой. – М. : Перспектива, 2002.

2.Введение в финансовый менеджмент : учеб. пособие / под ред. В. В. Ковалева. – М. : Финансы и статистика, 2002.

Тема 3. Финансовый менеджмент в системе управления предприятием (семинарское занятие)

Вопросы к теме:

1. Документы финансовой отчетности и их использование в правлении финансами предприятия.

2. Методы экономической диагностики эффективности управления финансами.

3. Взаимосвязь структуры баланса основных финансовых показателей.

Литература:

1.Финансовый менеджмент : учебник / под ред. Е. С. Стояновой. – М. : Перспектива, 2002.

2.Введение в финансовый менеджмент : учеб. пособие / под ред. В. В. Ковалева. – М. : Финансы и статистика, 2002.

Тема 4. Управление денежными потоками предприятия (практическое занятие)

Вопросы к теме:

1.Определение будущей и текущей стоимости капитала (решение задач).

 2. Определение будущей и текущей стоимости аннуитетов (решение задач).

 3. Определение будущей и текущей стоимости денежных потоков произвольной формы (решение задач).

4. Расчет чистой приведенной стоимости денежного потока (решение задач).

5. Использование финансовых таблиц в вычислениях (решение задач).

Литература:

1.Финансовый менеджмент : учебник / под ред. Е. С. Стояновой. – М. : Перспектива, 2002.

2.Введение в финансовый менеджмент : учеб. пособие / под ред. В. В. Ковалева. – М. : Финансы и статистика, 2002.

Тема 5. Методы оценки доходности и риска (практическое занятие)

Вопросы к теме:

1.Количественная оценка финансовых рисков с применением показателя среднеквадратическое отклонение при наличии вероятностных прогнозов (решение задач).

2. Количественная оценка финансовых рисков с применением показателя среднеквадратическое отклонение и по историческим данным (решение задач).

3.Сопоставление рисков с использованием коэффициента вариации (решение задач). 

4.Вычисление риска и доходности портфеля акций (решение задач).

5.Вычисление ковариации и коэффициента корреляции между акциями (решение задач). 

6.Вычисление требуемой доходности акции с использованием β-коэффициента(решение задач). 

7.Вычисление β-коэффициента портфеля акций (решение задач).

Литература:

1.Финансовый менеджмент : учебник / под ред. Е. С. Стояновой. – М. : Перспектива, 2002.

2.Введение в финансовый менеджмент : учеб. пособие / под ред. В. В. Ковалева. – М. : Финансы и статистика, 2002.

Раздел 2. Управление активами и источниками их финансирования

Тема 6. Управление основным и оборотным капиталом (семинарское занятие)

Вопросы к теме:

1.Амортизационный фонд как источник финансовых ресурсов предприятия на простое воспроизводство. Амортизационная политика предприятия.

2. Принципы управления дебиторской задолженностью (разбор ситуаций).

3. Управление денежными средствами на предприятии (разбор ситуаций).

4. Дивидендная политика (разбор ситуаций).

Литература:

1.Финансовый менеджмент : учебник / под ред. Е. С. Стояновой. – М. : Перспектива, 2002.

2.Введение в финансовый менеджмент : учеб. пособие / под ред. В. В. Ковалева. – М. : Финансы и статистика, 2002.

Тема 7. Структура и цена капитала (практическое занятие)

Вопросы к теме:

1. Расчет средневзвешенной стоимости (решение задач).

2.Оценка составляющих собственного капитала предприятия (решение задач).

3. Оценка составляющих заемного капитала предприятия (решение задач).

4.Расчет эффекта финансового рычага (решение задач).

Литература:

1.Финансовый менеджмент : учебник / под ред. Е. С. Стояновой. – М. : Перспектива, 2002.

2.Введение в финансовый менеджмент : учеб. пособие / под ред. В. В. Ковалева. – М. : Финансы и статистика, 2002.

Тема 8. Управление источниками финансирования предприятия (семинарское занятие)

Вопросы к теме:

1.Собственный капитал, его формы и методы изменения. 

2.Заемный капитал, его формы и методы изменения. 

3.Определение потребности в дополнительном финансировании деятельности предприятий и корпораций (разбор ситуаций). 

4.Роль показателя дохода на акцию как критерия выбора источников финансирования  и ограничения ее применения в условиях фондового рынка России. 

5.Преимущества и недостатки отдельных способов заемного финансирования в условиях России.

Литература:

1.Финансовый менеджмент : учебник / под ред. Е. С. Стояновой. – М. : Перспектива, 2002.

2.Введение в финансовый менеджмент : учеб. пособие / под ред. В. В. Ковалева. – М. : Финансы и статистика, 2002.

Раздел 3. Специальные вопросы финансового менеджмента

Тема 9. Финансовое планирование и прогнозирование (семинарское занятие)

Вопросы к теме:

1.Стратегическое управление предприятием и стратегическое финансовое планирование.

2.Текущее финансовое планирование и бюджетирование.

 3.Финансовое прогнозирование на основе метода пропорциональной зависимости показателей от объема реализации (разбор ситуаций).

4.Модель допустимого роста выручки о реализации (разбор ситуаций). 

Литература:

1.Финансовый менеджмент : учебник / под ред. Е. С. Стояновой. – М. : Перспектива, 2002.

2.Введение в финансовый менеджмент : учеб. пособие / под ред. В. В. Ковалева. – М. : Финансы и статистика, 2002.

Тема 10. Особенности финансового менеджмента в субъектах хозяйствования разных организационно-правовых форм (семинарское занятие).

1. Особенности принятия управленческих решений в области финансового менеджмента в субъектах хозяйствования разных форм собственности и организационно-правовых форм

2.Осорбенности налогообложения на предприятиях различных форм собственности. 

3. Методы диагностики финансового состояния и оценки перспектив развития неплатежеспособных предприятия.

Литература:

1.Финансовый менеджмент : учебник / под ред. Е. С. Стояновой. – М. : Перспектива, 2002.

2.Введение в финансовый менеджмент : учеб. пособие / под ред. В. В. Ковалева. – М. : Финансы и статистика, 2002.

Тема 11. Финансовый менеджмент в транснациональных корпорациях (семинарское занятие).

1.Предпосылки возникновения транснациональных корпораций.

 2.Особенности управления финансами  транснациональных корпораций. 

3.Возможности снижения рисков в транснациональных корпорациях. 

Литература:

1.Финансовый менеджмент : учебник / под ред. Е. С. Стояновой. – М. : Перспектива, 2002.

2.Введение в финансовый менеджмент : учеб. пособие / под ред. В. В. Ковалева. – М. : Финансы и статистика, 2002.

6. Тематика курсовых/контрольных работ и методические рекомендации по их выполнению.

Общие методические указания по выполнению контрольной работы для студентов заочной формы обучения.

Настоящее задание по курсу «Финансовый менеджмент» является частью учебного курса для студентов заочной формы обучения. Контрольная работа выполняется после изучения теоретического материала и имеет целью овладе​ние навыками проведения финансовых расчетов и принятия финансовых решений.

Контрольная работа выполняется студентами по вариантам (вариант опреде​ляется по первой букве фамилии в соответствии с таблицей).

Вариант 1
Вариант 2
Вариант 3
Вариант 4
Вариант 5

А - Д
Е - К
Л - О
П - Т
У - Я

Контрольная работа выполняется в общей тетради или распечатывается на компьютере. Каждая задача должна сопровождаться соответствующими расчетами. На первом листе контрольной работы для определения общей оценки необходимо оформить следующую таблицу:


Варианты контрольной работы

Вариант №1

1. Производственный леверидж.

Рассчитайте показатель производ​ственного левериджа для предприя​тий А и В. У какого предприятия чув​ствительность прибыли к изменению объема продаж выше?

Показатель


Предприятие А


Предприятие В



Общие затраты, руб.
700000
200000

Переменные затраты, руб.
650000
120000

2. Финансовый леверидж.

Рассчитайте показатель финансового левериджа для предприятий А и В, у какого предприятия выше уровень финансовой зависимости?

Показатель


Предприятие А


Предприятие В



Итог бухгалтерского баланса, руб.
390000
480000

Собственный капитал, руб.
245000
400000

3. Операции наращения и дисконтирования.

Предприятие получило кредит на один год в размере 3000 руб. с условием возврата 4000 руб. Рассчитайте:

а) процентную ставку, если рассматривать денежный поток кредита как процесс наращения.

б) дисконтную ставку, если рассматривать денежный поток кредита как процесс дисконтирования,

4. Понятия простого и сложного процента.

Рассчитайте наращенную за год сумму при размещении в банке 700 руб. на условиях сложного (ежедневного) и простого процента, если годовая ставка составляет 10%.

5.Внутригодовые процентные начисления.

Рассчитайте схему получения сложных процентов (по месяцам), если в банк вложена сумма 12000 руб. под 15% годовых с ежемесячным начислением и капитализацией процентов.

Месяц


1


2


3


4


5


6


7


8


9


10


11


12



Начисленные проценты.руб.















6. Начисление процентов за дробное число лет.

Банк предоставил ссуду в размере 9000 руб. на 17 месяцев под 15% годовых по схеме сложных процентов. Какую сумму предстоит вернуть банку?

7. Непрерывное начисление процентов.

Центральным банком установлена максимальная процентная ставка по займам и депозитам сроком от 6 месяцев до 10 лет - 6,25% годовых, но не лимитировано число начислений процентов в течение года. Чтобы заинтересо​вать вкладчиков более привлекательными условиями, один из банков стал предлагать непрерывное начисление процентов. Рассчитайте, какую реальную ставку предложил этот банк своим клиентам.

8. Понятие «эффективная процентная ставка» Сравните по критерию «эффективная процентная ставка» две возможности получить ссуду:

1)либо на условиях ежемесячного начисления процентов из расчета 12% годовых,

2) либо на условиях полугодового начисления процентов из расчета 13% годовых.

Какой вариант наиболее предпочтителен? 

9. Оценка денежного потока «постнумерандо»: логика прямой задачи. 

Рассчитайте будущую стоимость денежного потока «постнумерандо*» (тыс.руб., годовые поступления): 15;7;21;40, если процентная ставка r =10%.

 10.Оценка денежного потока «постнумерандо»: логика обратной задачи. Рассчитайте приведенную стоимость денежного потока «постнумерандо» (тыс.руб.. годовые поступления): 15;7;21;40, если ставка дисконтирования r=10%. 

11 .Оценка денежного потока «пренумерандо»: логика прямой задачи. Рассчитайте будущую стоимость денежного потока «пренумерандо» (тыс.руб.. годовые поступления): 15;7;21;40, если процентная ставка r =10%.

 12.Оценка денежного потока «пренумерандо»: логика обратной задачи. Рассчитайте приведенную стоимость денежного потока < пренумерандо» (тыс.руб., годовые поступления): 15;7;21;40, если ставка дисконтирования r =10%.

13. Стоимость собственных источников капитала.

Рассчитайте стоимость источника собственного капитала «обыкновенные акции», если прибыль, предназначенная для выплаты дивидендов, составила 1,5 млн. руб., общая сумма акций - 6 млн. руб.. в том числе привилегированных - 1 млн. руб. По привилегированным акциям выплачивается дивиденд из расчета 25% годовых.

14. Стоимость источников заемного капитала: облигационный займ и банковская ссуда.

Предприятие выпустило облигации номиналом 1000 руб. с купонной ставкой 18% годовых и получило кредит в банке на 1 год под 20% годовых. Определите стоимость этих источников капитала. Ставка налога на прибыль 24%.

15. WACC: назначение и порядок расчета.

Источниками средств предприятия служат обыкновенные акции и кредит банка. Акции составляют 50% в общей сумме источников, кредит - 50%. Рыночные характеристики акций данного предприятия следующие - бетта-коэффициент равен 0.90, безрисковая ставка на рынке - 5%, среднерыночная ставка на рынке по активам такого класса - 10% годовых. Процентная ставка по кредиту - 22% годовых. Ставка налога на прибыль - 24%. Рассчитайте WACC.

16. Факторы, определяющие дивидендную политику. Чистая прибыль компании за год составила 1 млн. руб. Приемлемая для акционеров норма прибыли составляет 12%. Имеется 2 варианта обновления материально-технической базы. Первый требует реинвестирования 10% при​были, второй - 20%. В первом случае годовой темп прироста прибыли составит 5%, во втором - 8%. Какая дивидендная политика более предпочтительна?

17. Финансовые риски: структура и методы оценки. Сравните по степени рискованности два инвестиционных проекта, если известно, что ранее при реализации первого проекта прибыль 100 тыс. руб, была получена 30 раз; 120 тыс. руб. - 70 раз; 140 тыс. руб. - 10 раз. А при реализации второго инвестиционного проекта прибыль 80 тыс. руб. была получена 18 раз; 115 тыс. руб. - 45 раз и 180 тыс. руб. - 90 раз. 

18.Оценка акций с равномерно возрастающим дивидендом. Оцените стоимость акции, если размер последнего выплаченного дивиденда составляет 5.5 руб., ежегодно размер дивиденда увеличивается с темпом 4% в год, коэффициент дисконтирования составляет 5,2% в год.

19. Динамические методы количественной оценки инвестиционных проектов :NPV.

Рассчитайте NPV следующего инвестиционного проекта: -7000; 1000; 2000; 3000; 4000; 2500. Коэффициент дисконтирования 9%.

20. Динамические методы количественной оценки инвестиционных проектов: IRR.

Рассчитайте IRR следующего инвестиционного проекта: -7000; 1000; 2000; 3000; 4000; 2500.

21. Динамические методы количественной оценки инвестиционных проектов: PI.

Рассчитайте PI следующего инвестиционного проекта: -7000; 1000; 2000; 3000; 4000; 2500. Коэффициент дисконтирования 9%.

22. Динамические методы количественной оценки инвестиционных проектов: MIRR.

Рассчитайте MIRR следующего инвестиционного проекта: -7000; 1000; 2000; 3000; 4000; 2500. Коэффициент дисконтирования 9%. Промежуточные доходы можно реинвестировать под 10% годовых.

23. Динамические методы количественной оценки инвестиционных проектов: DPP.

Рассчитайте DPP следующего инвестиционного проекта: -7000; 1000; 2000; 3000; 4000; 2500. Коэффициент дисконтирования 9%.

24. Статические методы количественной оценки инвестиционных проектов: PP.

Рассчитайте РР следующего инвестиционного проекта: -7000; 1000; 2000; 3000; 4000; 2500.

25. Краткосрочные источники капитала: форфейтинг.

Рассчитайте величину дисконта и сумму платежа форфейтора клиенту за приобретенные у него веселя. Форфейтор купил у клиента партию из 5 векселей, каждый из которых имеет номинал 100 тыс. руб. Платеж по векселям производится каждые 90 дней, при этом форфейтор предоставляет 3 льготных дня для расчета. Учетная ставка по векселю составляет 15% годовых.

26. Оценка срочных аннуитетов.

Ежегодно в начале года вкладчик делает очередной взнос в банк в размере 12000 руб. Банк платит 22% годовых. Какая сумма будет на счете по истечении трех лет?

27. Метод депозитной книжки.

В банке получена ссуда на пять лет в сумме 15000 руб. под 12% годовых. начисляемых по схеме сложных процентов на непогашенный остаток. Заемщик возвращает ссуду с процентами в течение 5 лет равными суммами. Определите величину годового платежа (ом одинаков для всех пяти лет).

28. Оценка аннуитетов с изменяющейся величиной платежа. Сдан участок в аренду на десять лет. Арендная плата будет осуществляться ежегодно по схеме постнумерандо на следующих условиях:

•   первые пять лет по 7000 руб.

•   оставшиеся пять лет по 8000 руб.

Оцените приведенную стоимость этого договора, если процентная ставка, используемая аналитиком, равна 15%.

29. Оценка облигаций с нулевым купоном.

Облигации с нулевым купоном, номиналом 1000 руб. и сроком погашения через 3 года продаются за 745 руб. Проанализируйте целесообразность приобретения этих облигаций, если имеется возможность альтернативного инвестирования с нормой прибыли 10%.

30.Оценка безотзывных облигаций с постоянным доходом.

Рассчитайте рыночную стоимость облигации номиналом 1000 руб., купонной ставкой 12% годовых и сроком погашения через 3 года, если рыночная норма прибыли по финансовым инструментам такого класса равна 10%. Процент по облигации выплачивается трижды в год.

Вариант №2

1. Производственный леверидж.

Рассчитайте показатель производственного левериджа для предприятий А и В. У какого предприятия чувствительность прибыли к изменению объема продаж выше?

Показатель


Предприятие А


Предприятие В



Общие затраты, руб


500000


900000



Переменные затраты, руб


90000


700000



2. Финансовый леверидж.

Рассчитайте показатель финансового левериджа для предприятий А и В. у какого предприятия выше уровень финансовой зависимости?

Показатель


Предприятие А


Предприятие В



Итог бухгалтерского баланса, руб


745000


654000



Собственный капитал, руб


298000


425000



3.Операции наращения и дисконтирования.

Предприятие получило кредит на один год в размере 2000 руб. с условием возврата 3500 руб. Рассчитайте:

а) процентную ставку, если рассматривать денежный поток кредита как процесс наращения,

б) дисконтную ставку, если рассматривать денежный поток кредита как процесс дисконтирования.

4. Понятия простого и сложного процента.

Рассчитайте наращенную за год сумму при размещении в банке 1200 руб. на условиях сложного (ежедневного) и простого процента, если годовая ставка составляет 12%.

5.Внутригодовые процентные начисления.

Рассчитайте схему получения сложных процентов (по месяцам), если в банк вложена сумма 10000 руб. под 16% годовых с ежемесячным начислением и капитализацией процентов.

Месяц


1


2


3


4


5


6


7


8


9


10


11


12



Начисленные проценты.руб.















6. Начисление процентов за дробное число лет.

Банк предоставил ссуду в размере 14000 руб. на 22 месяца под 17% годовых по схеме сложных процентов. Какую сумму предстоит вернуть банку?

7. Непрерывное начисление процентов.

Центральным банком установлена максимальная процентная ставка по займам и депозитам сроком от 6 месяцев до 10 лет - 9% годовых, но не лимитировано число начислений процентов в течение года. Чтобы заинтересо​вать вкладчиков более привлекательными условиями, один из банков стал предлагать непрерывное начисление процентов. Рассчитайте, какую реальную ставку предложил этот банк своим клиентам.

8. Понятие «эффективная процентная ставка»

Сравните по критерию «эффективная процентная ставка)» две возможности получить ссуду:

1)либо на условиях ежемесячного начисления процентов из расчета 16% годовых,

2) либо на условиях полугодового начисления процентов из расчета 17% годовых.

Какой вариант наиболее предпочтителен?

9. Оценка денежного потока «постнумерандо»: логика прямой задачи.

Рассчитайте будущую стоимость денежного потока «постнумерандо» (тыс. руб., годовые поступления):25; 14;31;12, если процентная ставка r=11%.

10.Оценка денежного потока «постнумерандо»: логика обратной задачи.

Рассчитайте приведенную стоимость денежного потока «постнумерандо» (тыс. руб., годовые поступления): 25; 14;31;12. если ставка дисконтирования r =11%.

11 .Оценка денежного потока «пренумерандо»: логика прямой задачи.

Рассчитайте будущую стоимость денежного потока «пренумерандо» (тыс. руб., годовые поступления): 25; 14;31;12, если процентная ставка r=11%.

12.Оценка денежного потока «пренумерандо»: логика обратной задачи.

Рассчитайте приведенную стоимость денежного потока «пренумерандо» (тыс. руб., годовые поступления): 25; 14;31;12, если ставка дисконтирования r ==11%.

13. Стоимость собственных источников капитала. Рассчитайте стоимость источника собственного капитала «обыкновенные акции», если прибыль, предназначенная для выплаты дивидендов, составила 1,7 млн. руб., общая сумма акций-7 млн. руб., в том числе привилегированных - 2 млн. руб. По привилегированным акциям выплачивается дивиденд из расчета 26% годовых.

14.Стоимость источников заемного капитала: облигационный заём и банковская ссуда.

Предприятие выпустило облигации номиналом 1000 руб. с купонной ставкой 19% годовых и получило кредит в банке на 1 год под 21% годовых. Определите стоимость этих источников капитала. Ставка налога на прибыль 24%.

15.WACC: назначение и порядок расчета.

Источниками средств предприятия служат обыкновенные акции и кредит банка. Акции составляют 55% в общей сумме источников, кредит - 45%. Рыночные характеристики акций данного предприятия следующие - бетта-коэффициент равен 0,85, безрисковая ставка на рынке - 5,5%, среднерыночная ставка на рынке по активам такого класса - 11% годовых. Процентная ставка по кредиту - 21% годовых. Ставка налога на прибыль - 24%. Рассчитайте WACC.

16.Факторы, определяющие дивидендную политику.

 Чистая прибыль компании за год составила 1 млн. руб. Приемлемая для акционеров норма прибыли составляет 12,5%. Имеется 2 варианта обновления материально-технической базы. Первый требует реинвестирования 10% при- были, второй - 20%. В первом случае годовой темп прироста прибыли составит 5,5%, во втором - 8,5%. Какая дивидендная политика более предпочтительна? 

17.Финансовые риски: структура и методы оценки. Сравните по степени рискованности два инвестиционных проекта, если известно, что ранее при реализации первого проекта прибыль 100 тыс. руб. была получена 25 раз; 120 тыс. руб. - 48 раз; 140 тыс. руб. - 14 раз. А при реализации второго инвестиционного проекта прибыль 80 тыс. руб. была получена 102 раз; 115 тыс. руб. - 11 раз и 180 тыс. руб. - 50 раз. 

18.Оценка акций с равномерно возрастающим дивидендом. Оцените стоимость акции, если размер последнего выплаченного дивиденда составляет 6 руб., ежегодно размер дивиденда увеличивается с темпом 3,75% в год, коэффициент дисконтирования составляет 5,4% в год.

19. Динамические методы количественной оценки инвестиционных проектов: NPV.

Рассчитайте NPV следующего инвестиционного проекта: 7000; 4000; 4000; 1000. Коэффициент дисконтирования 9%.

20. Динамические методы количественной оценки инвестиционных npoeктов:IRR.

Рассчитайте IRR следующего инвестиционного проекта: 7000; 4000; 4000; 1000.

21. Динамические методы количественной оценки инвестиционных проектов: PI.

Рассчитайте PI следующего инвестиционного проекта: -7000;4000;4000; 1000. Коэффициент дисконтирования 9%.

22. Динамические методы количественной оценки инвестиционных npoeктов:MIRR.

Рассчитайте MIRR следующего инвестиционного проекта: -7000 ;4000;4000; 1000. Коэффициент дисконтирования 9%. Промежуточные до​ходы можно реинвестировать под 10% годовых.

23. Динамические методы количественной оценки инвестиционных проектов: DPP.

Рассчитайте DPP следующего инвестиционного проекта: -7000;4000;4000; 1000. Коэффициент дисконтирования 9%.

24. Статические методы количественной оценки инвестиционных проектов: PP. Рассчитайте РР следующего инвестиционного проекта: -7000;4000;4000; 1000.

25. Краткосрочные источники капитала: форфейтинг.

Рассчитайте величину дисконта и сумму платежа форфейтора клиенту за приобретенные у него веселя. Форфейтор купил у клиента партию из 6 векселей, каждый из которых имеет номинал 120 тыс. руб. Платеж по векселям производится каждые 180 дней, при этом форфейтор предоставляет 4 льготных дня для расчета. Учетная ставка по векселю составляет 15% годовых.

26.Оценка срочных аннуитетов.

Ежегодно в начале года вкладчик делает очередной взнос в банк в размере 10000 руб. Банк платит 20% годовых. Какая сумма будет на счете по истечении четырёх лет?

27. Метод депозитной книжки.

В банке получена ссуда на пять лет в сумме 15000 руб. под 24% годовых, начисляемых по схеме сложных процентов на непогашенный остаток. Заемщик возвращает ссуду с процентами в течение 5 лет равными суммами. Определите величину годового платежа (он одинаков для всех пяти лет). 

28.Оценка аннуитетов с изменяющейся величиной платежа. Сдан участок в аренду на десять лет. Арендная плата будет осуществляться ежегодно по схеме постнумерандо на следующих условиях;

•   первые восемь лет по 12000 руб.

•   оставшиеся два года по 14000 руб.

Оцените приведенную стоимость этого договора, если процентная ставка, используемая аналитиком, равна 15%.

29.Оценка облигаций с нулевым купоном.

Облигации с нулевым купоном, номиналом 1000 руб. и сроком погашения через 4 года продаются за 592 руб. Проанализируйте целесообразность приобретения этих облигаций, если имеется возможность альтернативного инвестирования с нормой прибыли 11%.

30. Оценка безотзывных облигаций с постоянным доходом.

Рассчитайте рыночную стоимость облигации номиналом 1000 руб., купонной ставкой 13% годовых и сроком погашения через 4 года, если рыночная норма прибыли по финансовым инструментам такого класса равна 10%. Процент по облигации выплачивается дважды в год,

Вариант №3

1. Производственный леверидж,

Рассчитайте показатель производственного левериджа для предприятий А и В. У какого предприятия чувствительность прибыли к изменению объема продаж выше?

Показатель


Предприятие А


Предприятие В



Общие затраты руб


125000


480000



Переменные затраты, руб


90000


300000



2. Финансовый леверидж.

Рассчитайте показатель финансового левериджа для предприятий А и В. у какого предприятия выше уровень финансовой зависимости?


3.Операции наращения и дисконтирования.

Предприятие получило кредит на один год в размере 7000 руб. с условием возврата 8900 руб. Рассчитайте:

а) процентную ставку, если рассматривать денежный поток кредита как процесс наращения,

б) дисконтную ставку, если рассматривать денежный поток кредита как процесс дисконтирования.

4. Понятия простого и сложного процента.

Рассчитайте наращенную за год сумму при размещении в банке 1500 руб. на условиях сложного (ежедневного) и простого процента, если годовая ставка составляет 15%.

5. Внутри годовые процентные начисления.

Рассчитайте схему получения сложных процентов (по месяцам), если в банк вложена сумма 7000 руб. под 17% годовых с ежемесячным начислением и капитализацией процентов.     

Месяц


1


2


3


4


5


6


7


8


9


10


11


12



Начисленные проценты, руб.















6. Начисление процентов за дробное число лет.

Банк предоставил ссуду в размере 16000 руб. на 19 месяцев под 18% годовых по схеме сложных процентов. Какую сумму предстоит вернуть банку?

7. Непрерывное начисление процентов.

Центральным банком установлена максимальная процентная ставка по займам и депозитам сроком от 6 месяцев до 10 лет - 7,45% годовых, но не лимитировано число начислений процентов в течение года. Чтобы заинтересо​вать вкладчиков более привлекательными условиями, один из банков стал предлагать непрерывное начисление процентов. Рассчитайте, какую реальную ставку предложил этот банк своим клиентам.

8. Понятие «эффективная процентная ставка» Сравните по критерию «эффективная процентная ставка» две возможности получить ссуду:

1)либо на условиях ежемесячного начисления процентов из расчета 32% годовых,

2) либо на условиях полугодового начисления процентов из расчета 33% годовых.

Какой вариант наиболее предпочтителен?

9. Оценка денежного потока «постнумерандо»: логика прямой задачи.

Рассчитайте будущую стоимость денежного потока «постнумерандо» (тыс. руб., годовые поступления): 18;45;11;20, если процентная ставка r=12%.

10.Оценка денежного потока «постнумерандо»: логика обратной задачи.

Рассчитайте приведенную стоимость денежного потока «постнумерандо» (тыс. руб., годовые поступления): 18;45;11;20, если ставка дисконтирования r ==12%.

11 .Оценка денежного потока «пренумерандо»: логика прямой задачи.

Рассчитайте будущую стоимость денежного потока «пренумерандо» (тыс. руб., годовые поступления): 18;45;11;20, если процентная ставка r=12%.

12.Оценка денежного потока «пренумерандо»: логика обратной задачи.

Рассчитайте приведенную стоимость денежного потока «пренумерандо» (тыс. руб., годовые поступления): 18;45;11 ;20, если ставка дисконтирования r =12%.

13. Стоимость собственных источников капитала.

Рассчитайте стоимость источника собственного капитала «обыкновенные акции», если прибыль, предназначенная для выплаты дивидендов, составила 1,9 млн. руб., общая сумма акций - 8 млн. руб., в том числе привилегированных - 3 млн. руб. По привилегированным акциям выплачивается дивиденд из расчета 27% годовых.

14.Стоимость источников заемного капитала: облигационный заём и банковская ссуда.

Предприятие выпустило облигации номиналом 1000 руб. с купонной ставкой 20% годовых и получило кредит в банке на 1 год под 22% годовых. Определите стоимость этих источников капитала. Ставка налога на прибыль 24%.

15.WACC: назначение и порядок расчета.

Источниками средств предприятия служат обыкновенные акции и кредит банка. Акции составляют 57% в общей сумме источников, кредит - 43%. Рыночные характеристики акций данного предприятия следующие - бетта-коэффициент равен 0,80, безрисковая ставка на рынке - 4%, среднерыночная ставка на рынке по активам такого класса - 12% годовых. Процентная ставка по кредиту - 20% годовых, Ставка налога на прибыль - 24%. Рассчитайте WACC.

16.Факторы, определяющие дивидендную политику. Чистая прибыль компании за год составила 1 млн. руб. Приемлемая для акционеров норма прибыли составляет 13%. Имеется 2 варианта обновления материально-технической базы. Первый требует реинвестирования 10% при​были, второй - 20%. В первом случае годовой темп прироста прибыли составит 6,5%, во втором - 9%. Какая дивидендная политика более предпочтительна?

17.Финансовые риски: структура и методы оценки. Сравните по степени рискованности два инвестиционных проекта, если известно, что ранее при реализации первого проекта прибыль 100 тыс. руб. была получена 72 раза; 120 тыс. руб. - 50 раз; 140 тыс. руб. - 42 раза. А при реализации второго инвестиционного проекта прибыль 80 тыс. руб. была получена 60 раз; 115 тыс. руб. - 12 раз и 180 тыс. руб. - 5 раз.

18. Оценка акций с равномерно возрастающим дивидендом. Оцените стоимость акции, если размер последнего выплаченного дивиденда составляет 6,5 руб., ежегодно размер дивиденда увеличивается с темпом 3,5% в год. коэффициент дисконтирования составляет 5,6% в год.

19. Динамические методы количественной оценки инвестиционных проектов: NPV.

Рассчитайте NPV следующего инвестиционного проекта: -12000; 3000; 3000; 3000; 3000; 3000; 3000; 3200. Коэффициент дисконтирования 14%.

20. Динамические методы количественной оценки инвестиционных npoeктов:IRR.

Рассчитайте IRR следующего инвестиционного проекта; -12000; 3000; 3000; 3000; 3000;3000;3000;3200.

21. Динамические методы количественной оценки инвестиционных проектов: PI.

Рассчитайте PI следующего инвестиционного проекта: 12000; 3000; 3000; 3000; 3000; 3000; 3000; 3200. Коэффициент дисконтирования 14%.

22. Динамические методы количественной оценки инвестиционных проектов :М IRR.

Рассчитайте MIRR следующего инвестиционного проекта: -12000; 3000; 3000; 3000; 3000; 3000; 3000; 3200. Коэффициент дисконтирования 14%. Промежу​точные доходы можно реинвестировать под 10% годовых.

23. Динамические методы количественной оценки инвестиционных проектов: DPP.

Рассчитайте DPP следующего инвестиционного проекта: -12000; 3000; 3000; 3000; 3000; 3000; 3000; 3200. Коэффициент дисконтирования 14%.

24. Статические методы количественной оценки инвестиционных проектов: PP.

Рассчитайте РР следующего инвестиционного проекта: -12000; 3000; 3000; 3000; 3000; 3000;3000; 3200.

25. Краткосрочные источники капитала: форфейтинг.

Рассчитайте величину дисконта и сумму платежа форфейтора клиенту за приобретенные у него веселя. Форфейтор купил у клиента партию из 7 векселей, каждый из которых имеет номинал 140 тыс. руб. Платеж по векселям производится каждые 270 дней, при этом форфейтор предоставляет 5 льготных дней для расчета. Учетная ставка по векселю составляет 15% годовых.

26.Оценка срочных аннуитетов.

Ежегодно в начале года вкладчик делает очередной взнос в банк в размере 25000 руб. Банк платит 28% годовых. Какая сумма будет на счете по истечении пяти лет?

27. Метод депозитной книжки.

В банке получена ссуда на пять лет в сумме 21000 руб. под 12% годовых, начисляемых по схеме сложных процентов на непогашенный остаток. Заемщик возвращает ссуду с процентами в течение 5 лет равными суммами. Определите величину годового платежа (он одинаков для всех пяти лет).

28. Оценка аннуитетов с изменяющейся величиной платежа. Сдан участок в аренду на десять лет. Арендная плата будет осуществляться ежегодно по схеме постнумерандо на следующих условиях:

• первые четыре года по 6000 руб.

• оставшиеся шесть лет по 8000 руб.

Оцените приведенную стоимость этого договора, если процентная ставка, используемая аналитиком, равна 15%.

29. Оценка облигаций с нулевым купоном.

Облигации с нулевым купоном, номиналом 1000 руб. и сроком погашения через 5 лет продаются за 620 руб. Проанализируйте целесообразность приоб​ретения этих облигаций, если имеется возможность альтернативного инвести​рования с нормой прибыли 12%.

30.Оценка безотзывных облигаций с постоянным доходом.

Рассчитайте рыночную стоимость облигации номиналом 1000 руб., купонной ставкой 14% годовых и сроком погашения через 3 года, если рыночная норма прибыли по финансовым инструментам такого класса равна 10%. Процент по облигации выплачивается трижды в год. 

Вариант №4

1. Производственный леверидж.

Рассчитайте показатель производственного левериджа для предприятий А и В, У какого предприятия чувствительность прибыли к изменению объема

продаж выше

Показатель


Предприятие А


Предприятие В



Общие затраты, руб


245000


621000



Переменные затраты, руб


200000


360000



2. Финансовый леверидж.

Рассчитайте показатель финансового левериджа для предприятий А и В. У какого предприятия выше уровень финансовой зависимости?

Показатель


Предприятие А


Предприятие В



Итог бухгалтерского баланса, руб


145000


175000



Собственный капитал, руб


120000


120000



3. Операции наращения и дисконтирования.

Предприятие получило кредит на один год в размере 2500 руб. с условием возврата 3000 руб. Рассчитайте:

а) процентную ставку, если рассматривать денежный поток кредита как процесс наращения,

б) дисконтную ставку, если рассматривать денежный поток кредита как процесс дисконтирования.

4. Понятия простого и сложного процента.

Рассчитайте наращенную за год сумму при размещении в банке 1700 руб. на условиях сложного (ежедневного) и простого процента, если годовая ставка составляет 18%,

5.Внутригодовые процентные начисления.

Рассчитайте схему получения сложных процентов (по месяцам), если в банк вложена сумма 5000 руб. под 18% годовых с ежемесячным начислением и капитализацией процентов.

Месяц


1


2


3


4


5


6


7


8


9


10


11


12



Начисленные проценты, руб.















6. Начисление процентов за дробное число лет.

Банк предоставил ссуду в размере 15000 руб. на 29 месяцев под 20% годовых по схеме сложных процентов. Какую сумму предстоит вернуть банку?

7. Непрерывное начисление процентов.

Центральным банком установлена максимальная процентная ставка по займам и депозитам сроком от 6 месяцев до 10 лет - 8,85% годовых, но не лимитировано число начислений процентов в течение года. Чтобы заинтересо​вать вкладчиков более привлекательными условиями, один из банков стал предлагать непрерывное начисление процентов. Рассчитайте, какую реальную ставку предложил этот банк своим клиентам.

8. Понятие «эффективная процентная ставка»

Сравните по критерию «эффективная процентная ставка» две возможности получить ссуду:

1) либо на условиях ежемесячного начисления процентов из расчета 27% годовых,

2) либо на условиях полугодового начисления процентов из расчета 28% годовых.

Какой вариант наиболее предпочтителен?

9.Оценка денежного потока «постнумерандо»: логика прямой задачи.

Рассчитайте будущую стоимость денежного потока «постнумерандо» (тыс. руб.. годовые поступления): 30; 12; 15; 16, если процентнаяставка r=13%.

10.Оценка денежного потока «постнумерандо»: логика обратной задачи.

Рассчитайте приведенную стоимость денежного потока «постнумерандо» (тыс. руб., годовые поступления): 30;12;15;16, если ставка дисконтирования r =13%.

11 .Оценка денежного потока «пренумерандо»: логика прямой задачи.

Рассчитайте будущую стоимость денежного потока «пренумерандо» (тыс. руб., годовые поступления): 30; 12; 15; 16, если процентная ставка r=13%.

12.Оценка денежного потока «пренумерандо»: логика обратной задачи.

Рассчитайте приведенную стоимость денежного потока «пренумерандо» (тыс. руб. годовые поступления); 30;12;15;16, если ставка дисконтирования r =13%.

13. Стоимость собственных источников капитала. Рассчитайте стоимость источника собственного капитала «обыкновенные акции», если прибыль, предназначенная для выплаты дивидендов, составила 2,1 млн. руб., общая сумма акций-9 млн. руб.. в том числе привилегированных - 4 млн. руб. По привилегированным акциям выплачивается дивиденд из расчета 28% годовых.

14.Стоимость источников заемного капитала: облигационный заём и банковская ссуда,

Предприятие выпустило облигации номиналом 1000 руб. с купонной ставкой 21% годовых и получило кредит в банке на 1 год под 25% годовых. Определите стоимость этих источников капитала. Ставка налога на прибыль 24%.

15.WACC: назначение и порядок расчета.

Источниками средств предприятия служат обыкновенные акции и кредит банка. Акции составляют 60% в общей сумме источников, кредит - 40%. Рыночные характеристики акций данного предприятия следующие - бетта-коэффициент равен 0,75. безрисковая ставка на рынке - 4,5%, среднерыночная ставка на рынке по активам такого класса - 11% годовых.. Процентная ставка по кредиту - 19% годовых. Ставка налога на прибыль - 24%. Рассчитайте WACC.

16.Факторы, определяющие дивидендную политику. Чистая прибыль компании за год составила 1 млн. руб. Приемлемая для акционеров норма прибыли составляет 13%. Имеется 2 варианта обновления материально-технической базы. Первый требует реинвестирования 10% при​были, второй - 20%. В первом случае годовой темп прироста прибыли составит 7%, во втором - 9,5%. Какая дивидендная политика более предпочтительна? 

17.Финансовые риски: структура и методы оценки.

Сравните по степени рискованности два инвестиционных проекта, если известно, что ранее при реализации первого проекта прибыль 100 тыс. руб. была получена 35 раз; 120 тыс. руб. - 90 раз; 140 тыс. руб. - 20 раз. А при реализации второго инвестиционного проекта прибыль 80 тыс. руб. была получена 17 раз; 115 тыс. руб. - 67 раз и 180 тыс. руб. - 19 раз.

18. Оценка акций с равномерно возрастающим дивидендом. Оцените стоимость акции, если размер последнего выплаченного дивиденда составляет 7 руб., ежегодно размер дивиденда увеличивается с темпом 3,25% в год, коэффициент дисконтирования составляет 5,8% в год.

19. Динамические методы количественной оценки инвестиционных npoeктов:NPV.

Рассчитайте NPV следующего инвестиционного проекта: -9500; 2100; 2100; 2100; 2100; 2100; 2100; 2100; 2600. Коэффициент дисконтирования 11%.

20. Динамические методы количественной оценки инвестиционных npoeктов:IRR.

Рассчитайте IRR следующего инвестиционного проекта: -9500; 2100; 2100; 2100; 2100; 2100; 2100; 2100;2600.

21. Динамические методы количественной оценки инвестиционных проектов:PI.

Рассчитайте PI следующего инвестиционного проекта: -9500; 2100; 2100; 2100; 2100; 2100; 2100; 2100; 2600 . Коэффициент дисконтирования 11%.

22. Динамические методы количественной оценки инвестиционных проектов:М1РР.

Рассчитайте MIRR следующего инвестиционного проекта: -9500; 2100; 2100; 2100; 2100; 2100; 2100; 2100; 2600. Коэффициент дисконтирования 11%. Промежуточные доходы можно реинвестировать под 10 % годовых.

23. Динамические методы количественной оценки инвестиционных проектов:DРР.

Рассчитайте DPP следующего инвестиционного проекта: -9500; 2100; 2100; 2100; 2100; 2100; 2100; 2100; 2600. Коэффициент дисконтирования 11%.

24. Статические методы количественной оценки инвестиционных проектов:PP.

Рассчитайте РР следующего инвестиционного проекта: -9500; 2100; 2100; 2100; 2100; 2100; 2100; 2100;2600.

25. Краткосрочные источники капитала: форфейтинг. 

Рассчитайте величину дисконта и сумму платежа форфейтора клиенту за приобретенные у него веселя. Форфейтор купил у клиента партию из 8 векселей, каждый из которых имеет номинал 160 тыс. руб. Платеж по векселям производится каждые 180 дней, при этом форфейтор предоставляет 5 льготных дней для расчета. Учетная ставка по векселю составляет 15% годовых.

26. Оценка срочных аннуитетов.

Ежегодно в начале года вкладчик делает очередной взнос в банк в размере 30000 руб. Банк платит 14% годовых. Какая сумма будет на счете по истечении шести лет?

27. Метод депозитной книжки.

В банке получена ссуда на пять лет в сумме 23000 руб. под 13% годовых, начисляемых по схеме сложных процентов на непогашенный остаток. Заемщик возвращает ссуду с процентами в течение 5 лет равными суммами. Определите величину годового платежа (он одинаков для всех пяти лет). 

28.Оценка аннуитетов с изменяющейся величиной платежа.

 Сдан участок в аренду на десять лет. Арендная плата будет осуществляться ежегодно по схеме постнумерандо на следующих условиях:

• первые семь лет по 5000 руб.

• оставшиеся три года по 7000 руб.

Оцените приведенную стоимость этого договора, если процентная ставка, используемая аналитиком, равна 15%.

29. Оценка облигаций с нулевым кулоном.

Облигации с нулевым купоном, номиналом 1000 руб. и сроком погашения через 2 года продаются за 755 руб. Проанализируйте целесообразность приобретения этих облигаций, если имеется возможность альтернативного инвестирования с нормой прибыли 13%.

30. Оценка безотзывных облигаций с постоянным доходом. Рассчитайте рыночную стоимость облигации номиналом 1000 руб., купонной ставкой 15% годовых и сроком погашения через 4 года, если рыночная норма прибыли по финансовым инструментам такого класса равна 10%. Процент по облигации выплачивается дважды в год.

Вариант №5

1. Производственный леверидж.

Рассчитайте показатель производственного левериджа для предприятий А и В. У какого предприятия чувствительность прибыли к изменению объема продаж выше?

Показатель


Предприятие А


Предприятие В



Общие затраты, руб.


1095000


205000



Переменные затраты, руб.


745000


190000



2. Финансовый леверидж.

Рассчитайте показатель финансового левериджа для предприятий А и В. У какого предприятия выше уровень финансовой зависимости?

Показатель


Предприятие А


Предприятие В



Итог бухгалтерского баланса, руб


262000


544000



Собственный капитал, руб


195000


485000



3. Операции наращения и дисконтирования.

Предприятие получило кредит на один год в размере 6500 руб. с условием возврата 10000 руб. Рассчитайте:

а) процентную ставку, если рассматривать денежный поток кредита как процесс наращения,

б) дисконтную ставку, если рассматривать денежный поток кредита как процесс дисконтирования.

4. Понятия простого и сложного процента.

Рассчитайте наращенную за год сумму при размещении в банке 2500 руб. на условиях сложного (ежедневного) и простого процента, если годовая ставка составляет 25%.

5.Внутригодовые процентные начисления.

Рассчитайте схему получения сложных процентов (по месяцам), если в банк вложена сумма 3000 руб. под 19% годовых с ежемесячным начислением и капитализацией процентов.

Месяц


1


2


3


4


5


6


7


8


9


10


11


12



Начисленные проценты, руб.















6. Начисление процентов за дробное число лет.

Банк предоставил ссуду в размере 8000 руб. на 27 месяцев под 22% годовых по схеме сложных процентов. Какую сумму предстоит вернуть банку?

7. Непрерывное начисление процентов.

Центральным банком установлена максимальная процентная ставка по займам и депозитам сроком от 6 месяцев до 10 лет - 6,9% годовых, но не лимитировано число начислений процентов в течение года. Чтобы заинтересо​вать вкладчиков более привлекательными условиями, один из банков стал предлагать непрерывное начисление процентов. Рассчитайте, какую реальную ставку предложил этот банк своим клиентам.

8. Понятие «эффективная процентная ставка» Сравните по критерию «эффективная процентная ставка» две возможности получить ссуду;

1)либо на условиях ежемесячного начисления процентов из расчета 21% годовых,

2) либо на условиях полугодового начисления процентов из расчета 22% годовых.

Какой вариант наиболее предпочтителен?

9. Оценка денежного потока «постнумерандо»: логика прямой задачи.

Рассчитайте будущую стоимость денежного потока «постнумерандо» (тыс. руб., годовые поступления): 27:20; 18;31, если процентная ставка r=14%.

10.Оценка денежного потока «постнумерандо»: логика обратной задачи.

Рассчитайте приведенную стоимость денежного потока «постнумерандо» (тыс. руб., годовые поступления): 27;20;18;31. если ставка дисконтирования r =14%.

11 .Оценка денежного потока «пренумерандо»: логика прямой задачи.

Рассчитайте будущую стоимость денежного потока «пренумерандо» (тыс. руб., годовые поступления): 27;20;18;31. если процентная ставка r=14%.

12.Оценка денежного потока «пренумерандо»: логика обратной задачи.

Рассчитайте приведенную стоимость денежного потока «пренумерандо» (тыс. руб., годовые поступления): 27;20;18;31. если ставка дисконтирования r =14%.

13. Стоимость собственных источников капитала.

Рассчитайте стоимость источника собственного капитала «обыкновенные акции», если прибыль, предназначенная для выплаты дивидендов, составила 2,4 млн. руб., общая сумма акций-10 млн. руб.. в том числе привилегированных - 5 млн. руб. По привилегированным акциям выплачивается дивиденд из расчета 29% годовых.

14.Стоимость источников заемного капитала: облигационный заём и банковская ссуда.

Предприятие выпустило облигации номиналом 1000 руб. с купонной ставкой 22% годовых и получило кредит в банке на 1 год под 27% годовых. Определите стоимость этих источников капитал. Ставка налога на прибыль 24%.

15.WACC: назначение и порядок расчета.

Источниками средств предприятия служат обыкновенные акции и кредит банка. Акции составляют 65% в общей сумме источников, кредит - 35%. Рыночные характеристики акций данного предприятия следующие - бетта-коэффициент равен 0.70, безрисковая ставка на рынке - 4,7%, среднерыночная ставка на рынке по активам такого класса - 10% годовых. Процентная ставка по кредиту - 18% годовых. Ставка налога на прибыль - 24%. Рассчитайте WACC.

16.Факторы, определяющие дивидендную политику. Чистая прибыль компании за год составила 1 млн. руб. Приемлемая для акционеров норма прибыли составляет 14,5%. Имеется 2 варианта обновления материально-технической базы. Первый требует реинвестирования 10% при​были, второй - 20%. В первом случае годовой темп прироста прибыли составит 7%, во втором - 10%, Какая дивидендная политика более предпочтительна?

17.финансовые риски: структура и методы оценки. Сравните по степени рискованности два инвестиционных проекта, если известно, что ранее при реализации первого проекта прибыль 100 тыс. руб. была получена 45 раз; 120 тыс. руб. - 25 раз; 140 тыс. руб. - 11 раз. А при реализации второго инвестиционного проекта прибыль 80 тыс. руб. была получена 32 раза; 115 тыс. руб. - 58 раз и 180 тыс. руб. - 29 раз. 

18.Оценка акций с равномерно возрастающим дивидендом. Оцените стоимость акции, если размер последнего выплаченного дивиденда составляет 7,5 руб., ежегодно размер дивиденда увеличивается с темпом 3% в год, коэффициент дисконтирования составляет 6% в год.

19. Динамические методы количественной оценки инвестиционных проектов: NPV.

Рассчитайте NPV следующего инвестиционного проекта: -13000; 2250; 2250; 2250; 2250; 2250; 2250; 2250; 2250; 2250; 2250; 2250; 3050. Коэффициент дисконтирования 11%.

20. Динамические методы количественной оценки инвестиционных проектов:IRR.

Рассчитайте IRR следующего инвестиционного проекта: -13000; 2250; 2250; 2250; 2250; 2250; 2250; 2250; 2250; 2250; 2250; 2250; 3050,

21. Динамические методы количественной оценки инвестиционных проектов:PI.

Рассчитайте PI следующего инвестиционного проекта: -13000; 2250; 2250; 2250; 2250; 2250; 2250; 2250; 2250; 2250; 2250; 2250; 3050. Коэффициент дисконтирования 11%.

22. Динамические методы количественной оценки инвестиционных npoeктов:MIRR.

Рассчитайте MIRR следующего инвестиционного проекта: -13000; 2250; 2250; 2250; 2250; 2250; 2250;2250; 2250; 2250; 2250;2250; 3050. Коэффициент дисконтирования 11%. Промежуточные доходы можно реинвестировать под 10% годовых.

23. Динамические методы количественной оценки инвестиционных проектов:DРР.

Рассчитайте DPP следующего инвестиционного проекта: -13000; 2250; 2250; 2250; 2250; 2250; 2250; 2250; 2250; 2250; 2250; 2250; 3050. Коэффициент дисконтирования 11%.

24. Статические методы количественной оценки инвестиционных проектов:РР.

Рассчитайте РР следующего инвестиционного проекта: -13000; 2250; 2250; 2250; 2250; 2250; 2250; 2250; 2250; 2250; 2250; 2250; 3050.

25. Краткосрочные источники капитала: форфейтинг. Рассчитайте величину дисконта и сумму платежа форфейтора клиенту за приобретенные у него веселя. Форфейтор купил у клиента партию из 9 векселей, каждый из которых имеет номинал 180 тыс. руб. Платеж по векселям производится каждые 90 дней, при этом форфейтор предоставляет 5 льготных дней для расчета. Учетная ставка по векселю составляет 15% годовых.

26. Оценка срочных аннуитетов.

Ежегодно в начале года вкладчик делает очередной взнос в банк в размере 35000 руб. Банк платит 12% годовых. Какая сумма будет на счете по истечении семи лет?

27. Метод депозитной книжки.

В банке получена ссуда на пять лет в сумме 25000 руб. под 14% годовых, начисляемых по схеме сложных процентов на непогашенный остаток. Заемщик возвращает ссуду с процентами в течение 5 лет равными суммами. Определите величину годового платежа (он одинаков для всех пяти лет).

28. Оценка аннуитетов с изменяющейся величиной платежа.

Сдан участок в аренду на десять лет. Арендная плата будет осуществляться ежегодно по схеме постнумерандо на следующих условиях:

• первые два года по 14000 руб.

• оставшиеся восемь лет по 10000 руб.

Оцените приведенную стоимость этого договора, если процентная ставка. используемая аналитиком, равна 15%.

29.Оценка облигаций с нулевым купоном.

Облигации с нулевым купоном, номиналом 1000 руб. и сроком погашения через 4 года продаются за 549 руб. Проанализируйте целесообразность приобретения этих облигаций, если имеется возможность альтернативного инвестирования с нормой прибыли 14%.

30. Оценка безотзывных облигаций с постоянным доходом.

Рассчитайте рыночную стоимость облигации номиналом 1000 руб., купонной ставкой 16% годовых и сроком погашения через 3 года. если рыночная норма прибыли по финансовым инструментам такого класса равна 10%. Процент по облигации выплачивается трижды в год.

7. Учебно-методическое обеспечение дисциплины

7.1. Литература

Основная

1.Балабанов И.Т. Основы финансового менеджмента. Учебное пособие. -М.: финансы и статистика, 1998.

2.Введение в финансовый менеджмент : учеб. пособие / под ред. В. В. Ковалева. – М. : Финансы и статистика, 2002.

3.Финансовый менеджмент : учебник / под ред. Е. С. Стояновой. – М. : Перспектива, 2002.

Дополнительная

4. Бланк И. А. Основы финансового менеджмента.-Киев: Ника-Центр-
Эльга, 1999.

5. Д. Бригхем Ю., Гапенски Л. Финансовый менеджмент. Полный курс в 2-х томах./Пер. с анл. Под ред. В.В.Ковалева. СПб : Экономическая школа, 1998.

6. Ван Хорн Дж. Основы управления финансами/ Пер. с англ.–М. Финансы и статистика, 2000.

7. Ковалев, В. В. Практикум по финансовому менеджменту : конспект лекций / В. В. Ковалев. – М. : Финансы и статистика, 2004.

8. Ковалев В.В., Уланов В.А. Введение в финансовую математику. Учебное пособие. - СПб. Изд-во ТЭИ, 1997 г.

9.Леонтьев, В. Е. Финансовый менеджмент : учеб. пособие / В. Е. Леонтьев. - СПб. : Знание, 2004.

10. Сорокина Е.М. Анализ денежных потоков предприятия: теория и практика в условиях реформирования российской экономики. – М.: Финансы и статистика, 2002.

11. Справочник финансиста предприятия / Под ред. А.А.Володина. – М.: Инфра-М, 1999.

12..Финансовый менеджмент : учебник / под ред. А. М. Ковалевой. – М. : Инфра-М, 2004.

13. Хотинская Г.И. Финансовый менеджмент (на примере сферы услуг): учеб. пособие /Г.И.Хотинская: Моск.гос.ун-т сервиса. –2-е изд., перераб. и доп. – М.: Издательство «Дело и Сервис», 2006.

14. Шим Д.К., Сигел Д.Г. Основы коммерческого бюджетирования / Пер. с англ. – СПб.: Пергамент, 2000.

Периодические издания:

Вопросы экономики

Менеджмент сегодня

Менеджмент в России и за рубежом

Финанс

Финансовый менеджмент

Финансовый директор

Экономика и жизнь

7.2.Материально-техническое и/или информационное обеспечение дисциплины

По данной дисциплине используется технические и электронные средства обучения, наглядные пособия в виде таблиц, плакатов, диаграмм.

Калькуляторы

В целях оптимизации процесса обучения рекомендуется использование компьютерных классов для тестирования и слайд-проекторов для проведения лекций. 

В качестве дополнительных источников для самоподготовки к семинарским занятиям рекомендуется использовать следующие ресурсы Интернета:

http://www.financy.ru/ Финансы - для финансистов и экономистов 

Сайт, посвященный мировой экономике.

Корпоративный менеджмент http://cfin.ru/finanalysis/index.shtml
Периодика:

Журнал «Деньги» 

http://www.kommersant.ru/k-money/
Журнал «Финансовый директор»

http://www.fd.ru/

Журнал «Финансовый менеджмент»

http://www.finman.ru/
http://www.gks.ru/  официальный сайт Госкомстата

Словари, энциклопедии:

 http://mirslovarei.com/fin_A/
http://cfin.ru/encycl/index-r.shtml
http://mirslovarei.com/eco_A/
http://www.glossary.ru/cgi-bin/gl_sch2.cgi?Rdqutusoqg
7.3. Методические указания студентам

Учебная работа по изучению теоретического курса на семинарских занятиях включает в себя:

· устные выступления студентов с места, с целью выяснить степень освоения основного лекционного материала;

· решение задач, разбор ситуаций, тестовые задания, с целью закрепления усвоенного материала и получения навыка практического применения теоретических знаний.

Для подготовки к занятиям по финансовому менеджменту студентам рекомендуется использовать научную периодическую печать. Самостоятельная работа  с первоисточниками способствует формированию навыков исследовательской работы и расширяет профессиональный кругозор обучающихся.

Задания для самостоятельной работы студентов

Разделы и темы для самостоятельного изучения
Виды и содержание самостоятельной работы

ТЕМА 1. Сущность, цели и задачи финансового менеджмента


1. Источники: 

Финансовый менеджмент : учебник / под ред. Е. С. Стояновой. – М. : Перспектива, 2002.

2. Проработка учебного материала (по конспектам лекций)

3. Конспектирование учебной литературы

ТЕМА 2.Основные концепции финансового менеджмента

 
1. Источники: 

Введение в финансовый менеджмент : учеб. пособие / под ред. В. В. Ковалева. – М. : Финансы и статистика, 2002.

2. Проработка учебного материала (по конспектам лекций)

ТЕМА 3.Финансовый менеджмент в системе управления предприятием


1.Источники: 

Финансовый менеджмент : учебник / под ред. Е. С. Стояновой. – М. : Перспектива, 2002.

2.Проработка учебного материала (по конспектам лекций)

2. 3. Конспектирование учебной литературы

ТЕМА 4.Управление денежными потоками предприятия


1. Источники: 

Введение в финансовый менеджмент : учеб. пособие / под ред. В. В. Ковалева. – М. : Финансы и статистика, 2002.

1. 2.. Проработка учебного материала (по конспектам лекций) 

2. 3. Решение задач.

ТЕМА 5. Методы оценки доходности и риска


1. Источники: 

Введение в финансовый менеджмент : учеб. пособие / под ред. В. В. Ковалева. – М. : Финансы и статистика, 2002

2. Проведение самостоятельного исследования по теме

3.Решение задач, разбор ситуаций 

3. 4.        4.  Проработка учебного 

4.            материала (по конспектам лекций).

5.            .

ТЕМА 6.Управление основным и оборотным капиталом


 1.Источники: 

a. Финансовый менеджмент : учебник / под ред. Е. С. Стояновой. – М. : Перспектива, 2002

b.         2. Творческие работы по                                             

c.         специальной тематике. 

         2. Проработка учебного  материала      

d.         (по конспектам лекций).

e.  3. Решение задач, разбор ситуаций.

ТЕМА 7.Структкра и цена капитала


1. Источники: 

Введение в финансовый менеджмент : учеб. пособие / под ред. В. В. Ковалева. – М. : Финансы и статистика, 2002

2.Решение задач, разбор ситуаций 

6. 4.        3.  Проработка учебного 

7.            материала (по конспектам лекций).

4. Работа с тестами и вопросами для самопроверки.

ТЕМА 8. Управление источниками финансирования предприятия


1. Источники: 

Введение в финансовый менеджмент : учеб. пособие / под ред. В. В. Ковалева. – М. : Финансы и статистика, 2002

2.Решение задач, разбор ситуаций 

8. 4.        3.  Проработка учебного 

9.            материала (по конспектам лекций).

4.Работа с тестами и вопросами для самопроверки.

ТЕМА 9. Финансовое планирование и прогнозирование


1. Источники: 

Введение в финансовый менеджмент : учеб. пособие / под ред. В. В. Ковалева. – М. : Финансы и статистика, 2002

2.Решение задач, разбор ситуаций 

10. 4.        3.  Проработка учебного 

11.            материала (по конспектам лекций).

4.Работа с тестами и вопросами для самопроверки.

ТЕМА 10.Особенности финансового менеджмента в субъектах хозяйствования разных организационно-правовых форм


1. Источники: 

f. Финансовый менеджмент : учебник / под ред. Е. С. Стояновой. – М. : Перспектива, 2002

2.Творческие работы по специальной тематике

3.Проработка учебного материала (по конспектам лекций)

ТЕМА 11.Финансовый менеджмент в транснациональных корпорациях


1. Источники: 

Введение в финансовый менеджмент : учеб. пособие / под ред. В. В. Ковалева. – М. : Финансы и статистика, 2002

2. Подготовка рефератов

3. Проработка учебного материала (по конспектам лекций)

4. Работа с тестами и вопросами для самопроверки.

Задачи для самостоятельного решения

Простые проценты.

1. Кредит 500000 руб. выдан 06.07.07  со сроком погашения 12.09.07 под 20% годовых. Определить величину погасительного платежа при использовании английской, французской и германской практик начисления процентов.

2. 22 мая выдан кредит на сумму 175 000 рублей со сроком погашения 12 октября этого же года. Используя германскую практику начисления процентов, банк начислил проценты в сумме 20 000 рублей.

Какова величина годовой процентной ставки ?

Сложные проценты.

3. Рассчитайте сумму сложных процентов (по месяцам), если в банк вложена сумма 12000 руб. под 12% годовых с ежемесячным начислением и капитализацией процентов.


1
2
3
4
5
6
7
8
9
10
11
12

Начисленные проценты, руб.













4. Банк предоставил ссуду в размере 100000 руб. на 17 месяцев под 24% годовых по схеме сложных процентов. Какую сумму предстоит вернуть банку?

5.  Определите на каких условиях клиенту выгоднее взять кредит на 2,5 года:

а) при условии начисления простых процентов по ставке 18% в год;

б) при условии начисления сложных процентов по изменяющейся ставке:

1-й год – 12% годовых, а затем ставка ежегодно увеличивается на 3%.

6. Рассчитайте будущую стоимость денежного потока, если годовые поступления составят 15; 7; 21; 40 (тыс. руб.), годовая процентная ставка 10%.

а) взносы поступают в начале года;

б) взносы поступают в конце года.

7. Рассчитайте приведенную стоимость денежного потока, если годовые поступления составят 15; 7; 21; 40 (тыс. руб.), годовая процентная ставка 10%.

а) взносы поступают в начале года;

б) взносы поступают в конце года.

8. Какая сумма сформируется за 5 лет на банковском счете, открытом под 12% годовых, если на счет вносить:

а)  по 12000 руб. 1 раз в год;

б)  по 3000 руб. 1 раз в квартал;

в)  по 1000 руб. 1 раз в месяц.

9. Какую сумму следует ежемесячно вносить в банк на счет, по которому начисляется 12% годовых, чтобы за 11 месяцев накопить на счете 15000 рублей? 

а) взносы поступают в начале месяца;

б) взносы поступают в конце месяца.

10. Сдается помещение сроком на 5 лет с оплатой 10000 долларов в год. Арендатор предлагает внести всю сумму сразу, но с условием, что ему будет предоставлена скидку. Какую сумму вам следует запросить, если справедливая норма прибыли по таким сделкам равна 10%?

11. Эффективная процентная ставка

Сравните эффективную процентную ставку для вариантов: 

1) ежемесячное начисление процентов из расчета 12% годовых; 

2) полугодовое начисление процентов из расчета 12,5% годовых.

Какой вариант наиболее предпочтителен?

Риск и доходность

12. Акции А и В имеют следующее распределение вероятностей:

Ситуация
Вероятность
Ожидаемая доходность



Акции А (%)
Акции В (%)

1
0,1
-25
-40

2
0,2
5
0

3
0,4
15
16

4
0,2
30
40

5
0,1
45
60

Рассчитать ожидаемую доходность, стандартное отклонение, коэффициент вариации. Какие акции являются предпочтительными для инвестора с позиций доходности и с позиций риска?

13. Сравните по степени рискованности два инвестиционных проекта, если известно, что ранее при реализации первого проекта прибыль 100 тыс. руб. была получена 30 раз; 120 тыс. руб. - 70 раз; 140 тыс. руб. - 10 раз. А при реализации второго инвестиционного проекта прибыль 80 тыс. руб. была получена 18 раз; 115 тыс. руб. - 45 раз и 180 тыс. руб. - 90 раз.

Чистая приведенная стоимость (NPV)

14. Рассчитайте NPV инвестиционного проекта, затраты на реализацию которого составят 7000 д.е., а ожидаемые годовые доходы 1000; 2000; 3000; 4000; 2500 д.е.. Коэффициент дисконтирования 12%.

15. Какую сумму следует инвестировать в бизнес,  который в течение последующих  5-ти лет  будет приносить ежегодный доход 50 000 рублей, если ставка дисконтирования 15% ?

Определение цены облигаций.

16. По какой цене будет продаваться бескупонная облигация номиналом 1000 рублей и сроком погашения 5 лет, если ставка дисконтирования 12% ?

17. По какой цене будет продаваться 3-х летняя облигация номиналом 1000 руб. и ежегодным доходом 100 руб., если ставка дисконтирования:

а) 8%;

б) 10%;

в) 12%.

Определение цены обыкновенной акции

18. По итогам года были выплачены дивиденды в сумме 10 д.е. на акцию, требуемая доходность – 12%, темп роста – 5%. Планируется, что в следующем году требуемая доходность повысится на 2%. На сколько надо увеличить дивиденды, чтобы цена акции осталась без изменений?

19. По итогам года были выплачены дивиденды в сумме 10 д.е. на акцию, требуемая доходность для данной акции – 14%, темп роста дивидендов – 10%. Планируется, что за счет требуемой доходности цена акции вырастет на 12%. Как изменится требуемая доходность для данной акции?

Факторы, определяющие дивидендную политику.

20. Чистая прибыль компании за год составила 1 млн. руб. Приемлемая для акционеров норма прибыли составляет 12%. Имеется 2 варианта обновления материально-технической базы. Первый требует реинвестирования 10% при​были, второй - 20%. В первом случае годовой темп прироста прибыли составит 5%, во втором - 8%. Какая дивидендная политика более предпочтительна?

Глоссарий

Аваль - вексельное поручительство, по которому Авалист, т.е. лицо, его совершившее, принимает на себя ответственность перед владельцем векселя за выполнение обязательств любым из обязанных по векселю лиц: акцептантом, векселедателем, индоссантом.

Аванс - денежная сумма, выдаваемая в счет предстоящих платежей за материальные ценности, выполненные работы и оказанные услуги. Во внешней торговле, под авансовым платежом понимается любой платеж, произведенный покупателем-заказчиком до отгрузки товара или оказания услуг.

Авизо - в банковской, коммерческой практике - официальное извещение об исполнении расчетной операции. Направляется одним контрагентом другому.

Агрегированный баланс - форма балансового отчета, предназначенная для управленческого анализа.

Агрессивный Портфель - портфель активно покупаемых и продаваемых ценных бумаг, содержащий такие их выпуски, в отношении стоимости которых существует предположение, что она будет быстро возрастать.

Актив - совокупность имущественных прав (имущества), принадлежащих физическому или юридическому лицу в виде основных средств, нематериальных активов, материальных производственных запасов, денежных средств, финансовых вложений, а также денежных требований к другим физическим или юридическим лицам - левая сторона бухгалтерского баланса предприятия

Активы Легко Реализуемые - как правило, идет речь о ценных бумагах, легко реализуемых на бирже

Активы Нематериальные - стоимость права пользования землей, водой и другими природными ресурсами, сооружениями, оборудованием, а также иных имущественных прав (в том числе на использование изобретений, ноу-хау), внесенная участниками предприятий (совместного, акционерного общества, общества с ограниченной ответственностью и др.) в счет их вкладов в уставной фонд предприятия и приобретенных в процессе его деятельности.

Активы Предприятия - имущество предприятия. Оно состоит из материальных, финансовых и невещественных активов.

Активы Эксплуатационные - АКТИВЫ, элементы инфраструктуры, позволяющие осуществление процесса производства либо коммерциализации.

Активы-Нетто - АКТИВЫ действительные (реальные) после вычета пассивов (долговых обязательств).

Акцепт - согласие на оплату или гарантирование оплаты денежных, расчетных, товарных документов или товара; согласие заключить договор на предложенных условиях

Аннуитет – форма денежного потока с равномерными равновеликими платежами.

Антиципация - термин, обозначающий преждевременное, нередко принудительное взимание налогов государством или размещение им краткосрочного займа, облигации которого принимаются в погашение определенно го налога.

Аренда - предоставление какого-либо имущества (земли, оборудования, помещения и т.п.) во временное пользование за определенную плату на основе арендного договора (регулируется государственным законодательством).

Ассигнация - контракт, по которому одна сторона передает другой по какому-либо мотиву определенную сумму денег, ценные бумаги либо другие ценности.

Балансовая Стоимость - номинальная стоимость позиции, с которой она фигурирует в балансе без учета амортизации или прибавочной стоимости.

Балансовые Убытки - убытки, полученные в результате хозяйственной деятельности

Бизнес - дело, занятие, предпринимательство, экономическая деятельность, направленная на достижение определенных результатов (получение прибыли). - сделки, торговые операции. - деловая жизнь, деловые круги, экономическая деятельность вообще в отличие от других сфер жизнедеятельности (культуры, политики, образования и т.д.). - компания, предприятие, экономический субъект

Биржа - организационная форма оптовой, в т.ч. международной торговли массовыми товарами, имеющими устойчивые и четкие качественные параметры (товарная биржа), или систематических операций по купле-продаже ценных бумаг, золота, валюты (фондовая БИРЖА)

Биржевая Котировка - курсы ценных бумаг или цены товаров биржевой торговли, регистрируемые и публикуемые котировальной комиссией соответствующей биржи.

Векселедержатель - владелец векселя, которому должен быть учинен платеж.

Вексель - письменное долговое обязательство строго установленной формы, дающее его владельцу (векселедержателю) бесспорное право по истечении срока обязательства требовать от должника или акцептанта уплаты обозначенной на ВЕКСЕЛЕ денежной суммы.

Горизонт Планирования - промежуток времени, на который составляется план как на уровне экономики в целом, так и на уровне отдельного предприятия.

Горизонт Прогнозирования - промежуток времени, на который рассчитывается прогноз развития как отдельного предприятия, так и экономики в целом.

Гудвилл - активы, капитал фирмы, не поддающийся материальному измерению (репутация, техническая компетенция, связи, влияние).

Дебиторская Задолженность - счета, причитающиеся к получению и образующиеся обычно в связи с поставками в кредит. - сумма долгов, причитающихся предприятию, организации или учреждению от юридических или физических лиц в итоге хозяйственных взаимоотношений с ними. По экономическому содержанию ДЕБИТОРСКАЯ ЗАДОЛЖЕННОСТЬ является задолженностью покупателей за отгруженные товары и сданные работы, не оплаченные в срок.

Деньги - особый товар, выполняющий роль всеобщего эквивалента при об- мене товаров, продукт стихийного обмена и форма стоимости всех других товаров.

Депозит - денежные средства или ценные бумаги, отданные на хранение в финансово-кредитные, таможенные, судебные или административные учреждения. Имеет несколько значений: вклады в банках и сберегательных кассах; ценные бумаги, переданные на хранение в кредитно-финансовые институты; взносы под оплату таможенных пошлин, сборов, налогов; взносы в административных органах в обеспечение иска, явки и т.д.

Депозитарий - судебный исполнитель, банк, брокер, принимающий на хранение в качестве залога любые ценности.

Депонирование - депозит ценностей (картины, досье и т.д.) в банке на хранение, когда эти предметы соответственно упакованы и опечатаны. Банк лишь хранит эти ценности, но не использует их как капиталовложения клиента.

Дефлятор - коэффициент перевода экономических показателей, рассчитанных в текущих ценах, в постоянные (неизменные) цены.

Диверсификация - увеличение числа производств и номенклатуры товаров (услуг), производимых отдельными предприятиями в новых для них сферах.

Диверсификация Вложений - распределение капитала инвестора между различными ценными бумагами.

Диверсификация Продукции - одна из форм конкурентной борьбы в условиях современной рыночной экономики. Выражается в производстве значительного числа модификаций одной и той же продукции.

Диверсификация Производства - переход от односторонней, часто базирующейся лишь на одном продукте производственной структуры, к многопрофильному производству с широкой номенклатурой выпускаемой продукции.

Дивиденд - часть прибыли акционерного общества, ежегодно распределяемая между акционерами в соответствии с количеством (суммой) и видом акций, находящихся в их владении.

Дисконт - скидка. Разница между ценами на один и тот же товар с раз-личными сроками поставки. Понижение цены товара в результате несоответствия его качества качеству, оговоренному в контракте.

Задолженность Дебиторская - сумма долгов, причитающихся предприятию от юридических и физических лиц, именуемых дебиторами.

Задолженность Кредиторская - сумма долгов кредиторам, результат привлечения чужих средств в свой оборот.

Заем - в гражданском праве договор, по которому одна сторона (займодавец) передает другой стороне (заемщику) в собственность или оперативное управление деньги или вещи, определенные родовыми признаками - числом, весом, мерой, а заемщик обязан возвратить займодавцу такую же сумму денег или равное количество вещей того же рода и качества.

Иммобилизация средств в Запасах - косвенные затраты (потери, убытки), связанные с формированием материальных запасов

Инвестиции - помещение капитала, денежных средств в какие-либо предприятия, организации. Срок окупаемости инвестиций рассчитывается как отношение суммы инвестиций к полученной годовой прибыли

Инвестиционная Деятельность - вложение инвестиций, или инвестирование, и совокупность практических действий по реализации инвестиций.

Капитал Акционерный - КАПИТАЛ фирмы, сформированный на базе долевых взносов акционеров.

Капитал Оборотный - активы, трансформируемые в процессе производства, а также сток материалов и готовой продукции, легко реализуемой на внутренних либо внешних рынках.

Капитал-Риск - кредиты, направленные на развитие новых направлений науки и техники, связанных, как правило, с крупными капиталовложениями.

Капитализация - калькуляция стоимости кредита с учетом процентной ставки. Также это выражение используется как калькуляция возможных доходов на аналогичной основе

Коммерческий Риск - возможные снижение или потеря доходов, связанные с принятием решений или действиями в условиях неопределенности

Конвергенция - сближение в сторону слияния, устойчивого равновесия и развития.

Конверсия - перезаключение договора об условиях оплаты ранее предоставленного кредита.

Конкуренция - закон товарного производства, отражающий механизм соперничества товаропроизводителей, обусловленный противоречивостью их интересов в области производственно-сбытовой и торговой деятельности.

Конкурентоспособность - сравнительная характеристика потребительских и стоимостных параметров данного товара по отношению к товару-конкуренту.

Лизинг - долгосрочная аренда машин и оборудования, транспортных средств, сооружений производственного назначения и др.

Лизинг Международный - договор аренды, заключаемый предприятиями и организациями разных стран. Характеризуется тем, что лизинговая фирма и поставщик находятся в разных странах.

Лизинг Оперативный - сдача в краткосрочную (до одного года) аренду транспортных средств, строительной техники, приборов, аппаратуры и других технических средств.

Лизинг Финансовый - типичная, наиболее широко применяемая форма лизин-га, характеризуется средне- и долгосрочным характером договоров, в процессе реализации которых происходит амортизация полной или большей части стоимости имущества.

Ликвидность - подвижность активов предприятий, фирм, банков, предполагающая возможность бесперебойной оплаты в срок кредитно-финансовых обязательств и законных денежных требований.

Ликвидность - соотношение величины ее задолженности и ликвидных средств, т.е. тех средств, которые могут быть использованы для погашения долга: наличность, депозиты в банке, реализуемые элементы оборотного капитала и т.п. Существует классификация денежных средств и финансовых активов по степени ЛИКВИДНОСТИ, т.е. по быстроте и легкости их обращения в наличность или иное приемлемое платежное средство; чем выше степень ЛИКВИДНОСТИ, тем, как правило, меньше величина доходности по данному активу, и наоборот. Особой разновидностью ЛИКВИДНОСТИ является международная ЛИКВИДНОСТЬ, характеризующаяся соотношением между валютными резервами и суммой внешней задолженности соответствующих стран, обеспечиваемой этими резервами. В условиях резкого роста внешней задолженности проблема ЛИКВИДНОСТИ значительно обостряется.

Менеджмент - управление производством, наука об управлении взаимосвязями потребителей с производителями

Менеджмент финансовый – управление финансами хозяйствующего субъекта

Переучет Векселя - например, банк - держатель векселя - переводит его в Центральный банк.

Плавающий Процент - означает, что процентная ставка (учетная ставка),взимаемая по кредиту, меняется в пределах погашения кредита согласно Либору (межбанковская учетная ставка, действующая в данный момент на финансовом рынке).

Полное Товарищество - по законодательству РФ объединение нескольких граждан и (или) юридических лиц для совместной хозяйственной деятельности на основании договора между ними. Все участники ПОЛНОГО ТОВАРИЩЕСТВА несут неограниченную солидарную ответственность по обязательством товарищества всем своим имуществом. Имущество ПОЛНОГО ТОВАРИЩЕСТВА формируется за счет вкладов участников, полученных доходов и других законных источников и принадлежит его участникам на праве общей долевой собственности.

Портфель Акций - обозначает комплект всех акций и ценных бумаг, принадлежащий данному лицу, фирме.

Портфель Ценных Бумаг - все ценные бумаги, которыми располагает инвестор. Состав ПОРТФЕЛЯ ЦЕННЫХ БУМАГ зависит от целей инвестора и его характера (консервативный, агрессивный и т.д.). Портфель считается сбалансированным, если составлен таким образом, что инвестор получает оптимальное сочетание безопасности, доходности, роста капитала и ликвидности.

Реинвестиции - повторные или дополнительные вложения капитала в раз-личного рода предприятия, ценные бумаги и иные формы приложения капитала, как правило, из полученной прибыли.

Реквиция - изъятие государством имущества у собственника в государственных и общественных интересах с выплатой ему стоимости имущества.

Рентабельность - показатель эффективности едино-временных и текущих затрат. В общем виде РЕНТАБЕЛЬНОСТЬ определяется отношением прибыли к единовременным или текущим затратам, благодаря которым получена эта прибыль.

Рынок - совокупность социально-экономических отношений в сфере обмена, посредством которого осуществляется реализация товарной продукции и окончательно признается общественный характер заключенного в ней труда. РЫНОК является формой связи между товаропроизводителями. В его основе лежат экономические отношения, порожденные разделением труда и формами собственности на средства производства. Основные элементы рыночного механизма - цена, спрос, предложение.

Рынок Вторичный - РЫНОК ценных бумаг, действующий вне биржи. Эти бумаги, акции не имеют официальной котировки.

Рынок Капиталов - финансовый РЫНОК, через посредничество которого реализуются долгосрочные и среднесрочные кредитные операции.

Рынок Релевантный - сфера действий продавцов и покупателей определенного вида продукции или услуг, в рамках которой для них складываются реальные отношения конкуренции и монополии.

Самофинансирование - капиталовложения, производимые за счет части при были либо резервного фонда акционерного общества.

Санация - система мероприятий по улучшению финансового положения предприятий с целью предотвращения их банкротства или для повышения конкурентоспособности.

Смешанное Товарищество - по законодательству РФ объединение нескольких граждан и (или( юридических лиц, созданное на основании договора между нами для совместной хозяйственной деятельности.

Совместная Деятельность - договор, в соответствии с которым стороны обязуются сообща действовать для достижения общей хозяйственной цели. Совместная хозяйственная деятельность осуществляется после заключения договора о создании полного товарищества.

Спекуляция - сделки на бирже, совершаемые с единственной целью извлечения прибыли из разницы в ценах. - противоположное хеджированию (воздержание от хеджирования).

Спрос Эффективный - оптимальный уровень СПРОСА, при котором рыночная цена товара является приемлемой для потребителя и одновременно удовлетворяет интересы продавца.

Средства В Расчетах - СРЕДСТВА предприятия, временно отвлеченные из его оборота при расчетах с юридическими и физическими лицами.

Тантьем - часть прибыли, которая может быть выплачена в качестве воз- награждения администраторам фирмы (имеется в виду чистая прибыль после уплаты всех налогов).

Тантьема - одна из форм дополнительного вознаграждения руководящему персоналу акционерных обществ, промышленных фирм, банков и других организаций по итогам получаемой прибыли (процент от чистой прибыли).

Факторинг - система финансирования, согласно которой поставщик товаров переуступает краткосрочные требования по товарным сделкам факторинговой компании с целью незамедлительного получения большей части платежа, гарантии полного погашения задолженности, снижения расходов по ведению счетов.

Финансовые Активы - Финансовые АКТИВЫ включают кассовую наличность; депозиты в банках; вклады; чеки; страховые полисы; вложения в ценные бумаги; обязательства других предприятий и организаций по выплате средств за поставленную продукцию (коммерческий кредит); портфельные вложения в акции иных предприятий; пакеты акций других предприятий, дающие право контроля; паи или долевые участия в других предприятиях.

Форфейтинг - специфическая фирма кредитования торговых операций, заключающаяся в покупке у продавца товаров векселей, акцептированных покупателем этих товаров.

Франкиссия - соглашение о кооперации, направленное на организацию и финансирование розничной торговли, ресторанов. Франкиссер (владелец марки) принимает участие в организации, в части капиталовложений и операционных расходов; франкиссатор (получатель лицензии на использование марки) работает независимо, в рамках заключенного контракта.

Хеджирование - форма страхования цены и прибыли при совершении фьючерсных сделок, когда продавец (покупатель) одновременно производит закупку(продажу) соответствующего количества фьючерских контрактов.

Хозяйствующие Субъекты - по российскому законодательству занимающиеся деятельностью по производству, реализации либо приобретению товаров частные, государственные, муниципальные и иные предприятия, акционерные общества и товарищества, союзы, ассоциации, концерны, межотраслевые, региональные и другие объединения предприятий, а также иные объединения (организации) и учреждения, пользующиеся правами юридического лица, граждане, занимающиеся самостоятельной предпринимательской деятельностью.

Ценные Бумаги - документы, содержащие имущественные права, дающие право на получение определенной части дохода. Представлены акциями, облигациями, векселями, закладными листами под залог недвижимости и т.д.

Эккаунтинг - функциональная сфера бизнеса, связанная со сбором, обработкой, классифицированием, анализом и оформлением различных видов финансовой информации. Кроме того, ЭККАУНТИНГ связан с аудиторством, т.е.контролем за правильностью ведения ЭККАУНТИНГА.

Эмиссионная Прибыль - прибыль банков и финансовых компаний от эмиссии ценных бумаг (акций и облигаций).

Эмитент - государство или юридическое лицо, осуществляющее эмиссию ценных бумаг. 

7.4. Методические рекомендации преподавателю

1. Изучив глубоко содержание учебной дисциплины, целесообразно разработать матрицу наиболее предпочтительных методов обучения и форм самостоятельной работы студентов, адекватных видам лекционных и семинарских занятий.

2. Необходимо предусмотреть развитие форм самостоятельной работы, выводя студентов к завершению изучения учебной дисциплины на её высший уровень.

3. Пакет заданий для самостоятельной работы следует выдавать в начале семестра, определив предельные сроки их выполнения и сдачи. Задания для самостоятельной работы желательно составлять из обязательной и факультативной частей.

4. Организуя самостоятельную работу, необходимо постоянно обучать студентов методам такой работы.

5. Вузовская лекция – главное звено дидактического цикла обучения. Её цель – формирование у студентов ориентировочной основы для последующего усвоения материала методом самостоятельной работы. Содержание лекции должно отвечать следующим дидактическим требованиям:

· изложение материала от простого к сложному, от известного к неизвестному;

· логичность, четкость и ясность в изложении материала;

· возможность проблемного изложения, дискуссии, диалога с целью активизации деятельности студентов;

· опора смысловой части лекции на подлинные факты, события, явления, статистические данные;

· тесная связь теоретических положений и выводов с практикой и будущей профессиональной деятельностью студентов.

· Преподаватель, читающий лекционные курсы в вузе, должен знать существующие в педагогической науке и используемые на практике варианты лекций, их дидактические и воспитывающие возможности, а также их методическое место в структуре процесса обучения.

6. Семинар проводится по узловым и наиболее сложным вопросам (темам, разделам) учебной программы. Он может быть построен как на материале одной лекции, так и на содержании обзорной лекции, а также по определённой теме без чтения предварительной лекции. Главная и определяющая особенность любого семинара – наличие элементов дискуссии, проблемности, диалога между преподавателем и студентами и самими студентами.

При подготовке классического семинара желательно придерживаться следующего алгоритма:

1. разработка учебно-методического материала:

· формулировка темы, соответствующей программе и госстандарту;

· определение дидактических, воспитывающих и формирующих целей занятия;

· выбор методов, приемов и средств для проведения семинара;

· подбор литературы для преподавателя и студентов;

· при необходимости проведение консультаций для студентов;

2. подготовка обучаемых и преподавателя:

· составление плана семинара из 3-4 вопросов;

· предоставление студентам 4-5 дней для подготовки к семинару;

· предоставление рекомендаций о последовательности изучения литературы (учебники, учебные пособия, законы и постановления, руководства и положения, конспекты лекций, статьи, справочники, информационные сборники и бюллютени, статистические данные и др.);

· создание набора наглядных пособий.

Подводя итоги семинара, можно использовать следующие критерии (показатели) оценки ответов:

· полнота и конкретность ответа;

· последовательность и логика изложения;

· связь теоретических положений с практикой;

· обоснованность и доказательность излагаемых положений;

· наличие качественных и количественных показателей;

· наличие иллюстраций к ответам в виде исторических фактов, примеров и пр.;

· уровень культуры речи;

· использование наглядных пособий и т.п.

В конце семинара рекомендуется дать оценку всего семинарского занятия, обратив особое внимание на следующие аспекты:

· качество подготовки;

· степень усвоения знаний;

· активность;

· положительные стороны в работе студентов;

· ценные и конструктивные предложения;

· недостатки в работе студентов;

· задачи и пути устранения недостатков.

· После проведения первого семинарского курса, начинающему преподавателю целесообразно осуществить общий анализ проделанной работы, извлекая при этом полезные уроки.

7. При изложении материала важно помнить, что почти половина информации на лекции передается через интонацию. Учитывать тот факт, что первый кризис внимания студентов наступает на 15-20-й минутах, второй – на 30-35-й минутах. В профессиональном общении исходить из того, что восприятие лекций студентами младших и старших курсов существенно отличается по готовности и умению.

При проведении аттестации студентов важно всегда помнить, что систематичность, объективность, аргументированность –главные принципы, на которых основаны контроль и оценка знаний студентов. Проверка, контроль и оценка знаний студента, требуют учета его индивидуального стиля в осуществлении учебной деятельности. Знание критериев оценки знаний обязательно для преподавателя и студента.

II. Материалы, устанавливающие содержание и порядок проведения промежуточных и итоговых аттестаций 

В качестве текущего контроля предполагается написание тестовых работ на практических занятиях (10- 15 минут на выполнение работы).

В качестве промежуточного контроля по дисциплине рекомендуется написание контрольной работы. 

Основными целями написания контрольной работы являются:

·  выработка умения анализировать предлагаемую ситуацию и, используя полученные теоретические знания, находить правильное решение.

Вопросы к экзамену.

1. Эффективное управление предприятием с точки зрения финансового менеджмента: направления и критерии. 

2. Цели, задачи, основные принципы и процесс управления финансовыми ресурсами предприятия. 

3. Основные концепции финансового менеджмента. 

4. Финансы в кругообороте средств предприятия, формы привлечения средств в оборот предприятия в условиях рыночной экономики. Самоокупаемость. 

5. Финансы промышленного предприятия, их функции, содержание, состав и структура финансов. 

6. Правовые формы организации бизнеса, преимущества и недостатки. 

7. Виды информации, привлекаемой финансовым менеджментом.

8. Пользователи информации о деятельности предприятия: характеристика, интересы, требования.

9. Понятие временной стоимости денег. 

10. Денежные потоки. Виды и характеристики.

11. Простые и сложные проценты, их роль в определении характеристик денежных потоков.

12. Понятие будущей стоимости денежного потока. Методы расчета.

13. Понятие текущей стоимости денежного потока. Методы расчета. 

14. Понятие чистой приведенной стоимости. Методы определения. 

15. Понятие внутренней нормы доходности дисконтированного потока денежных средств, метод определения.

16. Модель оценки доходности финансовых активов. Понятие требуемой доходности при оценке инвестиций

17. Определение цены облигаций. 

18. Влияние срока обращения облигации на ее цену.

19. Определение цены обыкновенной акции: модель единичного периода.

20. Модель оценки акции при долгосрочном инвестировании.

21. Модель оценки акций при равномерном росте дивидендов (модель Гордона).

22. Определение цены привилегированной акции. 

23. Финансовые риски: сущность, сфера возникновения, классификация.

24. Понятие финансового риска. Определение и измерение. 

25. Виды предпринимательского риска, методы оценки, пути и способы уменьшения.

26. Виды и классификация рисков, методы измерения рисков, систематический и несистематический риск.

27. Понятие портфеля акций и портфельного риска.

28. Методы определения  портфельного риска.

29.  Принцип управления портфельным риском.

30. Понятие  - коэффициента. 

31. Методы вычисления  - коэффициента.

32.  - коэффициент портфеля акций

33. Источники финансовых ресурсов предприятия. Состав, классификация.

34. Собственный капитал, его формы, способы изменения.

35. Заемный капитал, его формы, способы изменения.

36. Виды долгосрочных источников привлечения дополнительных средств.

37. Цена капитала предприятия: базовая концепция.

38. Средневзвешенная стоимость капитала. Смысл показателя, метод определения.

39. Определение цены заемного капитала. Влияние налогообложение на цену заемного капитала

40. Предельная стоимость капитала.

41. Понятие производственного рычага.

42. Управление структурой капитала предприятия, эффект финансового рычага.

43. Понятие комбинированного рычага.

44. Финансовая стратегия и ее место в управлении предприятием.

45. Финансовое планирование и прогнозирование.

46. Дивидендная политика акционерных обществ. Теории дивидендов.

47. Управление дебиторской задолженностью.

48.Управление денежными средствами предприятия.

49. Особенности управления финансами транснациональных корпораций.

50. Специфические аспекты и особенности финансового менеджмента в субъектах хозяйствования разных форм собственности и организационно-правовых форм.

Тесты по дисциплине «Финансовый менеджмент»

1. Источениками финансирования активов открытого акционерного общества не являются:

1) средства, поступающие от выпуска и размещения облигаций ОАО

2) кредиторская задолженность

3) нераспределенная прибыль

4) выручка от реализации товаров и услуг

2. Бюджет предприятия это …

1) комплексная система сквозных оперативных финансовых планов

2) совокупность отчетной документации

3) разновидность платежного календаря

4) прогноз отношений предприятия с государственным бюджетом

3. Бюджет предприятия не содержит:

1) бюджет продаж

2) прогнозный баланс

3) прогноз жизненного цикла продукции

4) бюджет закупок

4. Торговый (коммерческий) кредит означает:

1) краткосрочный банковский кредит под оборотные средства

2) поставка товара с отсрочкой платежа

3) отказ от скидки поставщика

4) покупка банком дебиторской задолженности

5. Максимизация доходов акционеров …

1) не должна ставиться как финансовая цель

2) является стратегической финансовой целью деятельности

3) является нефинансовой целью

4) является краткосрочной задачей компании

6. Привлечение дополнительных заемных источников финансирования целесообразно, если процентная ставка по кредиту:

1) выше рентабельности активов

2) равна рентабельности активов

3) выше рентабельности инвестированного капитала

4) ниже рентабельности активов

7. Снижение выплаты дивидендов практикуется:

1) для активизации инвестиций и роста

2) для экономии наличных ресурсов

3) в целях ограничения спроса на акции

4) в целях консолидации пакета акций

8. Ставка доходности акционерного капитала показывает возможный уровень выплаты дивидендов на;

1) привилегированные акции

2) все акции

3) обыкновенные акции

4) все вышеперечисленное

9. Проценты по займам и ссудам:

1) выплачиваются из чистой прибыли

2) включаются в себестоимость

3) выплачиваются из валовой прибыли до уплаты налогов

4) выплачиваются из прибыли после уплаты налогов

10. Факторинг – это:

1) краткосрочная банковская ссуда под залог товарно-материальных ценностей

2) инвестиционный кредит

3) переуступка долговых требований специализированной фирме

4) краткосрочная банковская ссуда под залог основных средств

11. Примерно за сколько лет сумма, вложенная под  8 % годовых удваивается?

 1) 4 года

 2) 7 лет

 3) 9 лет

 4) 11 лет.

12. Анализ безубыточности используется для:

1) Анализа новых продуктов. 

2) Принятия решений по ценообразованию.

3) Анализа эффекта автоматизации производства

4) Во всех вышеперечисленных случаях

13. Что является главной целью предприятия в рыночных условиях?

1) Максимизация прибыли.

2) Минимизация риска.

3) Максимизация прибыли на одну акцию.

4) Максимизация рыночной стоимости предприятия.

14. Сколько будут стоить 0,507 д.е. в шестом году, если они инвестируются под 12%? 

1) 1,2 д.е., 

2) 1 д.е. 

3) 0,507 д.е.

4) не хватает данных

15. Все сказанное относится к эффекту финансового рычага (ЭФР) за исключением:

1) ЭФР изменяется с изменением операционной прибыли (ОП),

2) ЭФР относится только к положительным изменениям ОП,

3) ЭФР больше единицы следует рассматривать как позитивный.

4) ЭФР является полезным, когда норма прибыли предприятия с активов больше, чем цена привлечения заемных средств.

16.Если приведенная стоимость 139 д.е. равна 125 д.е., то коэффициент дисконтирования равен:

1) 0,899 

2) 1,0 

3) 1,112

4) Не хватает данных

17. Если коэффициент дисконтирования для года 8 равен 0,285 ,

     какова приведенная стоимость 596 д.е., полученных в 8-м году?

1) 172 д.е.

2) 238 д.е.

3) 320 д.е.

4) Не хватает данных.

18. У какого предприятия сила воздействия операционного рычага будет больше?

1) с высоким удельным весом постоянных затрат, 

2) с высоким удельным весом переменных затрат.

3) при равенстве постоянных и переменных затрат

4) не хватает данных

19. Портфель содержит равными долями 10 акций. Бета-коэффициент пяти из них равен 1,2 остальных пяти -1,4. Каков бета-коэффициент портфеля?

1) 1,4 

2) 1,3

3) 1,2

4) 1,0

20. В какой из ситуаций инвестиции в 2 вида активов дадут наибольшее снижение риска? 

1) корреляция полностью положительная

2) Корреляция отсутствует

3) Умеренная отрицательная корреляция

4) Корреляция полностью отрицательная

21. Основная цель финансового менеджмента на предприятии – это

1) Обеспечение безубыточной работы.

2) Максимизация объема продаж.

3) Максимизация стоимости предприятия

4) Максимизация прибыли

22. Облигационные займы относятся к источникам финансирования:

1) Собственным. 

2) Заемным. 

3) Привлеченным. 

4) Бюджетным.

23. Если рыночная % ставка меньше чем купонная ставка, облигация продается:

1) По номиналу,

2) Со скидкой

3) С наценкой,

4) За 1000 д.е.

24. Оценка обыкновенных акций труднее, чем облигаций, потому что:

1) Обыкновенные акции, как правило, продаются по более низким ценам, чем облигации,

2) У обыкновенных акций меньше инвесторов, чем у облигаций,

3) Денежные потоки для акций имеют большую неопределенность, чем для облигаций. 

4) На цену акций оказывают большее влияние колебания рынка

25. В инвестиционном портфеле из двух инвестиций наименьшее преимущество от диверсификации будет получено, когда коэффициент корреляции между доходностями инвестиций равен:

1) +1

2)  0

3) -0,5

4) -1.

26. Какой из перечисленных активов имеет бета-коэффициент равный 1?

1) Безрисковый актив 

2) Высокорискованные акции,

3) Рыночный портфель 

4) Никакой.

27. При использовании дивидендного подхода цена источника “нераспределенная прибыль” определяется как:

1) Текущая величина дивидендов плюс ожидаемый рост продаж 

2) Текущая рыночная цена источника плюс ожидаемый рост дивидендов,

3) Ожидаемая величина дивидендных выплат плюс темп роста дивидендов

4) Текущая величина дивидендов плюс ожидаемый рост прибыли

28. Какой из текущих из текущих бюджетов в является отправной точкой в процессе разработки общего бюджета предприятия:

1) Бюджет коммерческих расходов.

2) Бюджет продаж.

3) Бюджет производства.

4) Инвестиционный бюджет

29. Определите величину маржинального дохода на основании следующих данных: реализация продукции – 1000 т.р., постоянные затраты – 200 т.р., переменные затраты – 400 т.р.

1) 400 т.р.

2). 600 т.р.

3). 800 т.р.

4) 1000 т.р.

30. Из какого источника выплачиваются дивиденды держателям акций:

1) из прибыли, остающейся в распоряжении предприятия; 

2) из добавочного капитала;

3) из резервного капитала;

4) из фонда потребления.

31. Ускорение оборачиваемости дебиторской задолженности является фактором:

1) улучшения финансового состояния предприятия; 

2) ухудшения его финансового состояния;

3) не влияет на его финансовое состояние;

4) все ответы верны.

32.  Акции – это:

1) форма вложения капитала;

2) ценные бумаги, которые выпускаются для привлечения дополнительных финансовых ресурсов; 

3) часть прибыли акционерного общества;

4) ценная бумага, предполагающая наличие купонного дохода.

33. Наиболее распространенным способом снижения степени финансового риска является:

1) диверсификация;

2) страхование; 

3) лимитирование;

4) приобретение дополнительной информации

34. Если рыночная процентная ставка меньше чем купонная ставка, облигация продается:

1) По номиналу

2) Со скидкой

3) С наценкой

4) возможен любой из этих вариантов

35. Если рыночная процентная ставка выше, чем купонная ставка, облигация продается:

1) По номиналу

2) Со скидкой

3) С наценкой

4) возможен любой из этих вариантов

36. Если рыночная процентная ставка совпадает с купонной ставкой, облигация продается:

1) По номиналу

2) Со скидкой

3) С наценкой

4) возможен любой из этих вариантов

37. Цена источника “нераспределенная прибыль” определяется как:

1) Текущая величина дивидендов плюс ожидаемый рост продаж 

2) Цена источника «обыкновенные акции»,

3) Цена источника «облигации»

4) Цена источника «привилегированные акции»

38. Цена источника “долгосрочный кредит” определяется как:

1) невыплаченная часть долга

2) невыплаченная часть долга и проценты, начисленные на нее

3) процентная ставка по кредиту

4) процентная ставка по кредиту, скорректированная на процентную ставку налога на прибыль

39. Распределению среди акционеров подлежит 20 млн. руб. чистой прибыли организации. В обращении находит 1 тыс. обыкновенных акций. Дивиденды, выплаченные по привилегированным акциям, составили 5 млн. руб. Определите доход (прибыль) на одну акцию:

1) 25 тыс.руб.

2) 15 тыс.руб.

3) 20 тыс.руб.

4) 10 тыс. руб.

40. Организация выплатила по акциям 100 млн. руб. дивидендов. Рыночная стоимость акций составляет 4 млрд. руб. Определите текущую доходность (дивидендный доход) акций предприятия, если в обращении находятся 40 тыс. акций:

1) 0,025

2) 0,25

3) 2500

4) 2,5

41. Имущество участников, объединившихся на условиях простого товарищества, является:

1) Общей совместной собственностью его участников;

2) Общей долевой собственностью его участников;

3) Собственностью самого простого товарищества.

4) Возможен любой из перечисленных вариантов

42. При увеличении доходности на рынке ценных бумаг цена облигации:

1) повышается

2) понижается

3) остается без изменения

4) возможен любой из перечисленных вариантов

43. При снижении доходности на рынке ценных бумаг цена облигации:

1) повышается

2) понижается

3) остается без изменения

4) возможен любой из перечисленных вариантов

44. Дивиденды, начисляемые на обыкновенные акции:

1) больше, чем на привилегированные акции

2) меньше, чем на привилегированные акции

3) равны дивидендам по привилегированным акциям

4) не зависят от дивидендов по привилегированным акциям

45. Увеличение дивиденда по обыкновенным акциям при прочих равных условиях:

1) повышает стоимость акции

2) понижает стоимость акции

3) не влияет на стоимость акции

4) возможен любой из перечисленных вариантов

46. Увеличение риска предприятия при прочих равных условиях:

1) повышает стоимость акции

2) понижает стоимость акции

3) не влияет на стоимость акции

4) возможен любой из перечисленных вариантов

47. Снижение риска предприятия при прочих равных условиях:

1) повышает стоимость акции

2) понижает стоимость акции

3) не влияет на стоимость акции

4) возможен любой из перечисленных вариантов

48. Увеличение бета-коэффициента фирмы при прочих равных условиях:

1) повышает стоимость акции

2) понижает стоимость акции

3) не влияет на стоимость акции

4) возможен любой из перечисленных вариантов

49. Снижение бета-коэффициента фирмы при прочих равных условиях:

1) повышает стоимость акции

2) понижает стоимость акции

3) не влияет на стоимость акции

4) возможен любой из перечисленных вариантов

50. К изменению биржевого индекса более чувствительны цены:

1) на долгосрочные облигации

2) на краткосрочные облигации

3) одинаково чувствительны

4) верен любой из перечисленных вариантов

51. Система управления финансами предприятия — это:

1) финансовая политика;

2) финансовая стратегия;

3) финансовый аппарат;

4) финансовый механизм.

52. Финансовый менеджмент представляет собой:

1) государственное управление финансами;

2)   управление  финансовыми потоками коммерческого предприятия в рыночных условиях хозяйствования;

3) управление финансовыми потоками некоммерческого предприятия

4) управление денежной наличностью предприятия

53.  Чистая прибыль предприятия определяется как:

1)  разница между балансовой прибылью и обязательными отчислениями от прибыли в бюджет, фонды и резервы вышестоящих организаций;

2)  разница между выручкой от реализации и отчислениями в фонды и резервы предприятия;

3) разница между выручкой и совокупными затратами на производство и реализацию продукции.

4)   разница между валовой прибылью и отчислениями в фонды и резервы предприятия;

54. Эмиссионными ценными бумагами являются:

1) депозитные сертификаты;

2)векселя;

3)аккредитивы;

4) облигации.

55. Производная ценная бумага, удостоверяющая право контрагента исполнить сделку или отказаться от ее исполнения, - это:

1) фьючерс;

2) варрант; 

3)опцион; 

4) аннуитет.

56. Какие элементы затрат предприятия относятся к переменным расходам:

1) затраты на сырье;

2) арендная плата;

3) амортизация;

4) проценты за кредит.

57. Механизм воздействия на сумму прибыли за счет изменения соотношения постоянных и переменных издержек представляет собой:

1) операционный леверидж;

2) финансовый леверидж;

3) леверидж активов

4) комбинированный леверидж

58. При внутригодовых процентных начислениях:

1)  12% годовых больше 1% в месяц;

2)  12% равны 1% в месяц;

3)  12% годовых неэквивалентны 1% в месяц

4)  12% годовых меньше 1% в месяц

59.     Равномерные    платежи    или    поступления    денежных    средств    через одинаковые интервалы времени при одинаковой ставке процента — это:

1) андеррайтинг;

2) бюргшафт;

3) аннуитет

4) овердрафт

60. Срочным аннуитетом называется:

1) любое денежное поступление или расходование;

2) аннуитет сроком до одного года;

3) аннуитет, величина временного интервала которого ограничена

4) аннуитет, величина временного интервала которого не ограничена

61. Формула Гордона лежит в основе расчета внутренней стоимости:

1) обыкновенных акций с изменяющимся темпом прироста дивидендов;

2) обыкновенных акций с неизменными дивидендами;

3) обыкновенных акций с равномерно возрастающими дивидендами.

4) облигаций

62. Отношение   величины   прибыли   на   одну   обыкновенную   акцию   к   ее рыночной цене - это:

1) доход по акции; 

2)доходность акции;

3) рентабельность;

4) эффективность.

63. Дивидендная доходность акции - это показатель, который рассчитывается как:

1)   отношение   суммы   дивиденда,   выплачиваемого   по   акции,   к   ее рыночной цене (Е/Р);

2) отношение дивиденда по акции к прибыли на акцию;

3) отношение чистой прибыли, уменьшенной на величину дивидендов по привилегированным акциям, к общему числу обыкновенных акций (EPS);

4) отношение рыночной цены акции к доходу на акцию (Р/Е).

64.   В  оценке  риска  финансового  актива наиболее  качественным  является показатель:

1) размах вариации;

2) корреляция;

3) коэффициент вариации.

4) ковариация

65. Финансовый менеджмент применим:

1) только на предприятиях малого бизнеса

2) только на предприятиях малого и среднего бизнеса

3) только на крупных государственных предприятиях

4) в предпринимательской деятельности любого масштаба

66. Финансовая стратегия — это:

1) определение долговременного курса в области финансов предприятия, направленного на решение крупномасштабных задач;

2) решение задач конкретного этапа развития финансов предприятия;

3)  разработка новых форм и методов распределения денежных средств предприятия.

4) план управления кассовым бюджетом

67. Обобщающей оценкой стоимости капитала является:

1) рыночная цена капитала;

2) средневзвешенная стоимость капитала;

3) предельная стоимость капитала.

4) стоимость активов предприятия

68. Право на участие в управлении деятельностью АО предоставляет:

1) привилегированная акция;

2) облигация;

3) обыкновенная акция;

4) все акции.

69. Обыкновенная акция, как ценная бумага, удостоверяет:

1) владение частью распределяемой АО прибыли;

2) обязательство эмитента вернуть долг через определенное время;

3) возможность приобретения новых акций данного АО.

4) все вышеперечисленное

70. Из какого источника выплачиваются дивиденды по акциям:

1) валовой прибыли;

2) выручки от реализации продукции;

3) добавочного фонда;

4) чистой прибыли

71. Собственными источниками являются:

1) прибыль, кредиторская задолженность, уставный капитал;

2) уставный капитал, добавочный капитал, резервы, кредиты, прибыль;

3) уставный капитал, резервный капитал, прибыль и амортизация

4) уставный капитал, добавочный капитал, резервы, кредиторская задолженность, прибыль;

72. Расширение сферы деятельности фирмы на различных направлениях с целью минимизации рисков - это:

1) стратификация;

2) диверсификация;

3) сертификация;

4) унификация.
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